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REQUISITOS PARA COTACAO DE TiTULOS DE DiVIDA, 2023

Lei Modelo que prevé a harmonizacdo dos requisitos para cotacio de
titulos de divida dos Estados-Membros da Comunidade de
Desenvolvimento da Africa Austral e que prevé questdes que se prendam

com, ou que incidam sobre o que precede.
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QUESTOES PRELIMINARES

1. Titulo abreviado

A presente Lei-Modelo pode ser citada como a Lei-Modelo de Requisitos para Cotacao de
Titulos de Divida, 2023

2. Definigées
Na presente Lei Modelo-

“Prevencdo do Branqueamento de Capitais/Combate ao Financiamento do Terrorismo e ao
Financiamento da Proliferagdo” deverdo ter o significado conforme definido na
legislacdo interna que rege as matérias de Prevencdo do Branqueamento de
Capitais/Combate ao Financiamento do Terrorismo e ao Financiamento da Proliferagao
e nos padrdes do Grupo de Accdo Financeira contra o Branqueamento de Capitais.

"requerente” significa uma pessoa ou entidade que apresenta um pedido formal de cotacdo

de titulos de divida ou de registo de um memorando de programa;

“Pedido” significa um requerimento de admissao a cotagdo de titulos de divida ou de registo
de um Memorando de Programa, o qual deve conter os documentos previstos nos
Requisitos de Admissdo a Cota¢do de Titulos de Divida e na respectiva legislagéo

nacional;

"Titulos de divida garantidos por activos” significa titulos de divida especializados
directamente garantidos por activos que tem como objectivo produzir fundos a aplicar

no pagamento de juros e no reembolso do capital no vencimento, se aplicavel;

"auditor "significa uma pessoa inscrita e certificada para exercer a profissdo de auditor nos
termos da legislacdo nacional;

«Montante autorizado», o montante sobre o saldo dos titulos de divida que o conselho de
administra¢@o ou o0rgdo similar tiver aprovado relativamente a um emitente que ndo seja

pessoa colectiva;



«periodo de encerramento dos livros», o periodo ou periodos estipulados por um Emissor
como sendo o periodo ou periodos durante os quais o Registo relativo aos seus titulos de
divida ¢ encerrado para efeitos de transferéncia, resgate ou distribuicdo dos titulos de
divida;

«dia util», um dia (excepto sabado, domingo ou feriado) em que os bancos comerciais
liquidam os pagamentos;

«agente de calculo», uma pessoa identificada como tal no documento de colocagcdo ou no
suplemento de fixagdo de precos que desempenha determinadas fungdes no que diz
respeito aos calculos relacionados com um Titulo de Divida;

“autoridade competente"”, o 6rgdo regulador que é a principal entidade supervisora do
mercado de valores mobiliarios;

“Central de Deposito de Valores Mobiliarios", as infra-estruturas do mercado financeiro, nos
termos da legislacdo interna, que detém e transferem os titulos fungiveis;

"Participante da Central de Valores Mobiliarios", licenciado pela Central de Valores
Mobiliarios inscrita como participante, tal como especificado na legislacdo nacional,
para proceder a liquidagao electronica de fundos e titulos (scripts);

"Comité de Seguros, Valores Mobiliarios e das Autoridades Financeiras Nao Bancarias" ¢
um comité de autoridades responsaveis pela supervisdo de seguros, valores mobilidrios
e instituicdes financeiras ndao bancarias nos Estados-Membros da Comunidade de
Desenvolvimento da Africa Austral, estabelecido ao abrigo do Protocolo sobre Finangas
e Investimento da Comunidade de Desenvolvimento da Africa Austral;

«companhia», uma sociedade colectiva, sempre que constituida ou estabelecida, incluindo
qualquer outra pessoa colectiva, empresa, associacdo de pessoas ou entidades e qualquer
entidade fiducidria ou dispositivo semelhante, sempre que estabelecido, que emita titulos

de divida susceptiveis de serem cotados pela Bolsa;
«cupdoy, o pagamento de juros declarado sobre uma obrigacao;

"indicador de taxa de cupao" indica o tipo de pagamento de cupdo relevante para o titulo. ;

[ ]

«concessionario», «gestor» e «negociador», uma pessoa ou pessoas identificadas como tal
no documento de colocagdo ou no suplemento de fixagdo de precos, que desempenhem
determinadas fung¢des no que diz respeito a elaboragdo do memorando de programa e/ou
a colocag@o de titulos de divida, que podem incluir a comercializagdo, e a colocagdo no
mercado, de tais titulos de divida (podendo essa pessoa ser o emitente de tais titulos de
divida);

“Requisitos para Cotacdo de Titulos de Divida", os requisitos para cotacdo de titulos de
divida da Bolsa, em conformidade com as disposi¢cdes da legislacdo do mercado de
valores mobiliarios para a cotacdo de titulos de divida na Bolsa, com as alteragdes

introduzidas eventualmente;

"Titulos de divida" significa os "titulos" (tal como definidos na legislagdo do mercado de
valores mobiliarios) que sdo periodicamente designados pela Bolsa como "titulos de



divida", incluindo, sem limitacdo, debéntures, acc¢Ges de debéntures, acc¢des de
empréstimo, obrigacdes, notas, certificados de depdsito, acgdes preferenciais ou
qualquer outro instrumento que cria ou reconhece o endividamento;

"patrocinador da divida” ¢ uma entidade que ¢

(2) nomeada por um emitente relativamente a um documento de coloca¢do ou a um
suplemento de fixag¢ao de pregos;

(b) aprovado como tal pela Bolsa; e

(c) responsavel por assessorar o emitente no cumprimento dos Requisitos para Cotagdo
de Titulos de Divida e das obrigacdes a que esta sujeito perante a Bolsa;

«director», um «director», tal como definido na lei que rege as sociedades, ¢ em relagdo a
um emitente que ndo seja uma sociedade, uma pessoa com poderes e deveres
correspondentes;

“Legislagdo nacional”, refere-se a lei em vigor no respectivo Estado-Membro;

«data de entrada em vigor», a data em que esses Requisitos para Cotagdo de Titulos de Divida
entram em vigor, conforme publicados no site da Bolsa;

[ ]

"Bolsa” significa a bolsa de valores (tal como registada pela autoridade reguladora do
mercado de valores mobiliarios) em que os titulos de divida serdo cotados e/ou
negociados;

"resolugdo extraordinaria": uma resolucdo aprovada numa assembleia (devidamente
convocada pelos detentores de titulos de divida) pelos detentores de titulos de divida que
representem uma percentagem nao inferior a uma determinada percentagem do valor de
uma classe especifica de obrigacdes ou de todas as obrigagdes em circulagdo, presentes
pessoalmente ou por procuragdo, que votem nessa assembleia com base numa votacao

por brago no ar ou numa sondagem;

“aprovacdo formal", a aprovagdo final concedida pela Bolsa ou nos termos de qualquer lei
que possa substitui-la total ou parcialmente, de forma esporadica;

[ ]

“calcado verde", uma clausula contida no acordo de subscri¢do de uma oferta ptblica inicial
que permite a subscri¢do comprar titulos adicionais do emitente ao prego de oferta;

[ ]

"detentor de titulos de divida "sdo pessoas que detém titulos de divida (tal como inscritos no
registo de titulos de divida mantido pelo Secretario de Transferéncias);

“titulos de divida de alto rendimento", titulos de divida do grau de sub-investimento;

[ ]

"Agente de calculo do indice” refere-se a entidade que calcula a medida de desempenho de

um grupo ou conjunto de instrumentos financeiros;



"Investidor" refere-se a pessoa que adquire titulos de divida cotados na Bolsa e "Potencial
Investidor” entende-se em conformidade;

O "Numero de Identificag@o Internacional de Titulos" identifica de forma inequivoca a data
de emissdo de um titulo, a data em que os titulos de divida cotados na Bolsa sdo emitidos
pelo emitente, tal como especificado no documento de colocagdo ou, no caso de titulos
de divida emitidos ao abrigo de um memorando de programa, tal como especificado no
suplemento de pregos;

«emitente», qualquer entidade cujos titulos de divida tenham sido cotados na Bolsa;

"Divisdo de regulamentacdao de emitentes", refere-se a divisdo da Bolsa encarregada da
funcdo de admissao a cotagdo da Bolsa;

"pessoa-chave responsavel" refere-se a

(a) qualquer pessoa que gere, controla, formula a politica e a estratégia, dirige os
negocios de um intermediario financeiro ou tem autoridade para exercer os
poderes e desempenhar essas fungdes;

(b) qualquer pessoa, que nao seja a referida na alinea a), que tome ou participe na
tomada de decisOes que afectem a totalidade ou uma parte substancial das
actividades do intermediario financeiro ou que tenha capacidade de afectar
significativamente a situagdo financeira do intermedidrio financeiro; e

(c) qualquer pessoa responsavel pela fun¢do de controle, incluindo a cumprimento
das normas, a auditoria interna ou a gestao de riscos;

«ultimo dia de registo», encerramento do expediente no dia util imediatamente anterior ao

primeiro dia de encerramento dos livros;

«cotacdoy», admissao de um Titulo de Divida na lista, e «cotado» sera interpretado em

conformidade;
«data de cotagdo», data na qual um Titulo de Divida é cotado na Bolsa;

«detalhes da cotacdo», os detalhes que devem ser comunicados eventualmente por um

emitente no seu documento de colocagao;
«listay, a lista oficial, mantida pela Bolsa, de titulos de divida que foram cotados;

«circular de ofertay, um documento que contém, entre outras, as disposi¢des exigidas por
estes requisitos para cotagdo de titulos de divida, para uma Unica emissao de titulos de
divida;

«atribui¢do suplementar» ¢ um precursor para um mecanismo de estabilizacdo dos precos
destinado a apoiar e manter o prego dos titulos de divida ou de titulos de divida recém-
cotados que s@o objecto de uma oferta substancial durante um periodo limitado apos a
cotagdo, sendo o principal objectivo estabelecer um mercado ordenado para os valores

mobiliarios no mercado secundario imediato apds uma oferta;

«agente pagador», uma entidade identificada como tal no documento de colocacdo ou no
suplemento de fixacdo de precos, que desempenhe determinadas fungdes no que diz
respeito a pagamentos relacionados com titulos de divida, podendo essa entidade

também ser o emitente;



"Pessoa" inclui singulares, pessoa colectiva, parcerias, uma associagdo e qualquer outro
grupo de pessoas que actuem em conjunto, quer estejam ou ndo constituidas em
sociedade;

«colocagdo ou oferta», 0 método de oferta de titulos de divida a cotar, para subscri¢do ou
venda a potenciais investidores e que se realiza antes da cotacao de tais titulos de divida;

«documento de colocagdo», uma circular de oferta, um memorando de programa ou qualquer
outro documento de colocagdo, conforme o caso, que contenha divulgacdes exigidas nos
termos da lei do mercado relevante para uma emissao de titulos de divida;

«praticay, tal como aprovada pelo Conselho de Praticas Contabilisticas ou por qualquer outro
organismo autorizado, nos termos da lei interna pertinente, a emitir tal norma
contabilistica;

«titulos de divida previamente emitidos», significa direitos a titulos de divida cuja cotagao
na Bolsa tenha sido aprovada, mas em que a cotacdo sé entra em vigor apos varias

condigdes terem sido preenchidas no inicio ou antes do inicio das negociagdes oficiais;

"Negociacao de titulos de divida previamente emitidos™ refere-se a negociacdo de novos
valores mobiliarios apds o anuncio, mas antes da emissao;

«suplemento de fixacdo de precosy», significa um suplemento de memorando de programa
que estabelece termos e condigdes adicionais e/ou outros aplicaveis a uma fracgdo

especifica de titulos de divida, em relagdo a qual é apresentado um pedido;

"Memorando de programa” ¢ um documento que contém as disposi¢cdes exigidas pelos
presentes requisitos de Admissdo a Cotagdo de Titulos de Divida relativamente aos

titulos de divida que podem ser emitidos por um emitente;

«previsao de lucro», um conjunto de palavras que indique, de forma explicita ou implicita,
um valor ou um valor minimo ou maximo referente ao nivel provavel de lucros ou perdas
durante o periodo financeiro corrente e/ou periodos financeiros subsequentes a esse
periodo, ou contenha dados a partir dos quais possa ser efectuado um calculo desse valor
para lucros ou perdas futuras, mesmo que ndo seja mencionado qualquer valor especifico

e ndo seja utilizado o termo «lucroy;

" Previsdo de lucros ", € uma formulacao que indica expressamente, ou de forma implicita,
um valor ou um valor minimo ou maximo do nivel provavel dos lucros ou das perdas de
um exercicio financeiro encerrado, mas relativamente ao qual ndo foi ainda publicada
qualquer informagdo financeira, ou que contém dados a partir dos quais pode ser feito
um calculo desse valor, mesmo que ndo seja mencionado qualquer valor especifico e que

ndo seja utilizada a palavra "lucro";

«Conservador», significa entidade competente responsavel pela aprovagcdo de ofertas
publicas de titulos de divida, conforme definido na lei interna;

"Mercado regulamentado” refere-se ao mercado de valores mobiliarios, a uma bolsa de
valores, a uma bolsa de derivados, a uma bolsa de futuros, a uma bolsa de mercadorias,

a um mercado de balcao ou qualquer outra plataforma de negociagao de titulos de divida



autorizada, registada ou aprovada por uma autoridade competente de qualquer membro
do mercado de capitais da regiio da Comunidade de Desenvolvimento da Africa Austral;

«entidade reguladora», significa organismo responsavel pela regulacdo e supervisdo de
emitentes;

«titulos de divida especializadosy», significa titulos de divida garantidos por activos e
quaisquer outros titulos de divida que a lei do mercado de valores mobilidrios determine
serem eventualmente titulos de divida especializados;

[ ]

«subsidiaria», significa sociedade subsidiaria, tal como definida na lei nacional das
sociedades, ou uma entidade que teria sido uma subsidiaria, tal como definida na
legislacao interna das sociedades, mas pelo facto de ter sido constituida fora do pais;

«obrigacdes de sustentabilidade», significa obrigacdes em que os rendimentos serdao
aplicados exclusivamente para financiar ou refinanciar uma combinagdo de projectos

verdes e sociais;

«emissdo "tap"», significa a emissdo de titulos de divida, com termos e condi¢des idénticos
aos titulos de divida existentes ou ja em processo de emissao (excepto no que diz respeito
as respectivas datas de emissao, aos precos de emissao e aos montantes totais de capital),
para que tais novos titulos de divida:

(@) sejam consolidados e formem uma tnica série com tais titulos de divida

existentes; e

(b) sejam equiparados pari passu em todos os aspectos a tais titulos de divida

existentes; e

(©) o secretario de transferéncia ou o agente de transferéncia é uma entidade
que mantém um registo de titulos de divida, podendo essa entidade ser o
emitente de tais titulos de divida.

3. Aplicacao da Lei Modelo

"Os Estados-Membros da Comunidade de Desenvolvimento da Africa Austral sdo obrigados
a alinhar os seus requisitos de cotacdo de divida com os requisitos minimos estabelecidos nesta
Lei-Modelo.

4. Obijectivos da Lei Modelo

O objectivo desta lei-modelo € harmonizar as normas de divulgacdo para os mercados de
divida em todos os Estados-Membros da Comunidade de Desenvolvimento da Africa Austral;
(a) Proteger os investidores;

(b) Promover mercados justos, eficientes e transparentes;
(c) Mitigar sistemas de riscos.

5. Responsabilidades da entidade reguladora
(1) A responsabilidade de uma entidade reguladora ¢
(a) promover altos padroes de transparéncia para garantir a confianga do mercado;

(b) garantir a divulgacdo adequada, atempada e exaustiva de informagdes relevantes para
uma tomada de decisdes informada por parte dos investidores;



(©)
(d)
(€)
)
(9)
(h)
(i)

1)
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promover a amplitude e a profundidade do mercado;

garantir uma aplicagdo coerente, independente, imparcial e eficaz da legislacao;
garantir a estabilidade do mercado através de uma supervisao e fiscalizagdo proactivas;
promover o acesso ao capital;

incentivar a boa governagao;

alinhar-se com as melhores praticas; e

respeitar as diferencas existentes nos mercados financeiros nacionais, desde que estas
nao afectem indevidamente a coeréncia da harmonizacao regional;

Luta contra o Branqueamento de Capitais/ contra o Financiamento do Terrorismo e do
Financiamento a Proliferacao

6. Poderes da Bolsa de Valores Mobiliarios
(1) Sob reserva da legislagdo nacional e em consulta com a autoridade reguladora, a Bolsa de

Valores Mobilidrios exercera os seguintes poderes:

(@)

(b)

(©)

(d)

(€)

)

(9)

(h)

(i)

1)

prescrever eventualmente os requisitos que os patrocinadores e/ou emitentes de

divida devem cumprir;

conceder, adiar, recusar, suspender ou retirar uma cotacao de um titulo de divida ou
registo de um memorando de programa, em conformidade com os Requisitos para
Cotacao de Titulos de Divida;

prescrever eventualmente as condigdes que um novo requerente deve cumprir antes
de ser concedida uma cotagao aos titulos de divida emitidos por esse novo requerente;

conceder, adiar, recusar, suspender ou retirar uma cotacdo de um titulo de divida ou
registo de um memorando de programa, em conformidade com os Requisitos para
Cotacao de Titulos de Divida;

prescrever eventualmente os requisitos que os emitentes devem cumprir;

alterar ou rescindir um requisito prescrito antes ou depois de uma cotagdo ter sido

concedida;

determinar as circunstincias em que uma cotagdo de titulos de divida ou registo de
um memorando de programa deve ou pode ser suspenso ou suprimido;

garantir o cumprimento pelos emitentes das leis de Prevenc¢ao do Branqueamento
de Capitais/Combate ao Financiamento do Terrorismo e ao Financiamento da
Proliferacao;

Sujeito a legislacdo interna, prescrever requisitos relacionados a assuntos de
seguranga cibernética e proteccao de dados;

prescrever eventualmente requisitos adicionais;

(2) Nada constante do presente artigo limitara os poderes da Bolsa ou dos seus agentes aos

poderes aqui estabelecidos, podendo a Bolsa de Valores Mobiliarios ou os seus agentes exercer

em qualquer momento quaisquer outros poderes conferidos a Bolsa de Valores Mobiliarios ou aos

seus agentes nos termos da legislacdo relativa ao mercado de valores mobiliarios.
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PARTE II
PARA A COTACAO DE TiTULOS DE DiVIDA OU REGISTO DE UM MEMORANDO DE PROGRAMA

7. Cotacao de Titulos de Divida
(1) Nenhum titulo de divida sera cotado na Bolsa sem que se cumpram os Requisitos para
Cotagdo de Titulos de Divida prescritos na legislagdo interna.

(2) A Bolsa pode, em consulta com a autoridade reguladora, conceder uma cotagao sujeita a
qualquer condi¢do ou condi¢des adicionais que considere adequadas, caso em que o novo
requerente sera informado e obrigado a cumprir qualquer condi¢ao ou condigdes.

(3) Quando a Bolsa exercer poder discricionario nos termos destes Requisitos para Cotagao
de Titulos de Divida, devera utilizar o seu poder discricionario nos termos da legislacdo interna.

(4) Se um requerente ou emitente, em relagdo ao qual é tomada uma decisdo (salvo recursos
especificos conforme prescrito na legislacdo interna) de acordo com estes Requisitos de Cotacdo
de Divida, se opor a essa decisdo, tal emitente deve notificar a Bolsa por escrito dentro dos prazos
estabelecidos, explicando os motivos da objeccao.

(5) A Bolsa deve apreciar a objec¢do de acordo com um procedimento especificado na
legislacdo interna.

(6) Sob reserva da legislagdo nacional, se a Bolsa decidir, por sua iniciativa, retirar uma
cotagdo e o emitente em causa se opuser a essa decisdo, o emitente pode, por escrito, recorrer para
a autoridade responsavel pelo tratamento de recursos, tal como previsto na legislacdo nacional,
dentro dos prazos prescritos para a decisdo, justificando a sua objeccao.

8. Suspensao da cotacao ou do registo de um memorando de programa
iniciado pela Bolsa.
(1) Sob reserva das disposigdes relativas a suspensao contidas na legislagdo interna, a Bolsa

pode suspender a cotagdo de titulos de divida ou o registo de um memorando de programa, se:
(a) isso promover um ou mais dos objectos contidos na legislagdo interna;
(b) o emitente ndo tiver cumprido os Requisitos para Cotagao de Titulos de Divida:
(c) for do interesse publico fazé-lo;
(d) se o emitente for colocado sob liquidagdo provisoria ou sob gestdo judicial,

(e) asituagdo do emitente for tal que a negociagdo seja prejudicial para os interesses dos
investidores;

(f) Se o emitente ndo cumpriu com as leis relativas a Prevengdo do Branqueamento de
Capitais/Combate ao Financiamento do Terrorismo e a Proliferagdo e Financiamento da
Proliferacao.

(2) A Bolsa pode impor as condi¢cdes que julgar apropriadas para o levantamento de tal

suspensao.

(3) Antes de aplicar a decisdo de suspender a cotagdo de titulos de divida, a Bolsa deve
proporcionar ao emitente afectado a oportunidade de fazer observagdes por escrito, dentro dos
prazos prescritos, a Bolsa, aduzindo as razdes pelas quais a suspensdo ndo deve ser efectuada.

(4) Se for suspensa a cotagdo de um titulo de divida ou o registo de um memorando de

programa e o emitente afectado ndo tomar as medidas adequadas para permitir que a Bolsa
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restabelega essa cotagdo ou registo num prazo determinado, a Bolsa pode retirar a cotagdo ou o
registo, de acordo com o procedimento previsto na legislacdo interna.

9. Suspensiao a pedido do emitente
Sob reserva do disposto na lei nacional, a Bolsa pode suspender uma cotagao de titulos de
divida ou o registo de um memorando de programa nas seguintes circunstancias:

(@) se for apresentado um pedido por escrito pelo (s) administrador(es) do emitente em caso
de incumprimento por parte do emitente.

(b) quando um pedido ¢é feito pelos accionistas.

10. Obrigagoes correntes dos emitentes
Se for suspensa a cotagdo dos titulos de divida de um emitente ou o registo do memorando
de programa do emitente, este deve, salvo decisdo em contrario tomada pela Bolsa:

(@) continuar a cumprir todos os Requisitos para Cotagdo de Titulos de Divida aplicaveis a

si;

(b) apresentar a Bolsa um relatorio de progresso, cobrindo um periodo determinado, relativo
ao estado actual do emitente e a qualquer ac¢ao proposta a ser tomada pelo emitente para
que a cotacdo e/ou o registo sejam restabelecidos;

(c) informar os detentores de titulos de divida, num prazo estabelecido na legislagdo interna,
sobre a situacdo actual do emitente e sobre qualquer ac¢do proposta pelo emitente para
que a cotacdo e/ou o registo sejam restabelecidos, incluindo a data em que se prevé que

a suspensdo seja levantada; e

(d) continuar a cumprir a lei do Combate ao Branqueamento de Capitais e a0 Combate ao

Financiamento do Terrorismo.

11. Retirada iniciada pela Bolsa
(1) Sob reserva das disposi¢des relativas a retirada contidas na lei nacional, a Bolsa pode
retirar da Lista quaisquer titulos de divida anteriormente incluidos na mesma, se uma das

seguintes situagdes se aplicar:
() isso promover um ou mais dos objectos contidos na lei nacional;
(b) for do interesse publico fazé-lo; ou
(c) o emitente nio tiver cumprido os Requisitos para Cotagdo de Titulos de Divida:

Desde que a cotagao desses titulos de divida tenha sido primeiro suspensa, em

conformidade com o disposto no presente artigo.

(2) Antes de aplicar a decisdo de retirar a cotagdo de titulos de divida, a Bolsa deve
proporcionar ao emitente afectado a oportunidade de fazer observagdes por escrito, dentro dos
prazos prescritos, a Bolsa, aduzindo as razdes pelas quais a suspensao ndo deve ser efectuada.

(3) Se, ap6s um periodo prescrito na legislagdo nacional a partir da data de registo do
memorando do programa, nao tiverem sido emitidos quaisquer titulos de divida ao abrigo do
memorando do programa, o memorando do programa ¢ automaticamente cancelado e deve ser

apresentado um novo pedido a Bolsa.

(4) Quando um titulo de divida emitido anteriormente tiver sido retirado nos termos do

numero (1), o emitente pode apresentar um novo pedido a Bolsa.
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12. Retirada a pedido do emitente

(1) O emitente pode apresentar um pedido escrito a Bolsa para a retirada da cotagdo de
qualquer dos seus titulos de divida da Lista e/ou a anulacdo do registo de um memorando de
programa, indicando a data e hora em que pretende que a retirada produza efeitos.

(2) A Bolsa pode anuir ao pedido de retirada, desde que os nimeros 3 e 4 sejam cumpridos e
aperfeicoados, excepto quando todos os titulos de divida sejam propriedade do emitente.

(3) Antes de poder aplicar a nimero (2), o emitente deve enviar uma circular aos detentores
de titulos de divida para que cumpram os seguintes requisitos:

() a aprovagado deve ser obtida junto dos detentores de titulos de divida numa assembleia
geral para a retirada da cotacdo antes de o emitente apresentar um pedido escrito para tal
retirada; e

(b) as razdes para a retirada devem ser claramente indicadas.

(4) Quando a aprovagao for exigida nos termos da alinea a) do n.° 3, deve ser aprovada uma
resolugdo extraordinaria numa assembleia geral de detentores de titulos de divida:

Desde que o emitente, os accionistas e os administradores com interesse na retirada sejam
excluidos da votacgdo.

(5) Quando todos os titulos de divida forem resgatados, a cotagdo sera retirada logo que o
emitente tenha notificado a Bolsa desse resgate.

13. Revisao anual da lista.

(1) Todas as cotagdes de titulos de divida devem ser revistas anualmente pela Bolsa apos
apresentacao, pelos emitentes, dos documentos prescritos, que devem incluir a recepgao anual,
pela Bolsa, de um certificado de cada emitente ¢ as demonstragdes financeiras anuais do emitente.

(2) Se o certificado referido na subsecgado (1) ndo for recebido pela Bolsa

(@) sera enviada uma notificacao ao emitente, solicitando o0 mesmo que rectifique a situagdo
e informando que lhe foi concedido um prazo prescrito, a partir da data de tal notificagéo,
para apresentar o certificado a Bolsa, sob pena de o emitente ter de fazer observagdes
por escrito a Bolsa, num prazo determinado a partir dessa data, quanto a razao pela qual

os titulos de divida ndo devem ser suspensos e posteriormente retirados;

(b) Em caso de incumprimento de um prazo estabelecido para o envio do lembrete ao
emitente, a Bolsa publicara um antncio, informando os detentores de titulos de divida
de que o emitente ndo forneceu a Bolsa o certificado e alertando os detentores para o
facto de a cotagdo dos titulos de divida em causa se encontrar sob ameaga de suspensio

e eventual retirada; e

(c) se o certificado ndo for apresentado e as declaragdes recebidas em conformidade com a
alinea (a) ndo forem satisfatorias, a cotacao dos titulos de divida relevantes sera suspensa
e o levantamento da suspensdo so sera efectuado apds a recepcdo do certificado pela
Bolsa.

14. Poder para exigir informagoes
(1) A Bolsa pode, de acordo com a lei nacional, exigir que um emitente lhe divulgue, dentro

de um prazo por si especificado, as informacdes a disposi¢do do emitente que a Bolsa venha a
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determinar, excepto na medida em que o emitente tenha obtido uma ordem judicial dispensando-
o de tal divulgacao.

(2) A Bolsa pode solicitar que lhe seja entregue uma copia dessa ordem judicial.

(3) Se a Bolsa estiver convencida, apds esse emitente ter tido a oportunidade de lhe fazer
declaracdes, de que a divulgacdo dessas informacgdes aos detentores registados dos titulos de
divida em questao sera do interesse publico, pode, mediante notificagdo por escrito, exigir que
esse emitente divulgue publicamente essas informagdes no prazo especificado no aviso.

(4) A Bolsa pode exigir que o emitente proceda a publicacdo ou divulgacdo de quaisquer
informacgdes suplementares nao especificadas nos Requisitos para Cotagao de Titulos de Divida,
sob a forma e nos prazos que a Bolsa considerar adequados.

(5) O emitente deve respeitar esse requisito e, se ndo o fizer, a Bolsa pode publicar as
informagdes apos ter ouvido as declaragdes do emitente ou apés ter concedido ao emitente a
oportunidade de as apresentar.

15. Publicacgao
(1) Sem derrogagdo de quaisquer outros poderes de publicagdo referidos nestes Requisitos
para Cotagdo de Titulos de Divida, a Bolsa pode, a seu critério e da forma que considere adequada,

declarar ou anunciar que:

(a) negociagdes investigadas num titulo de divida cotado na bolsa;
(b) censurou um emitente;
(c) suspendeu a cotagdo de qualquer titulo de divida ou o registo de um memorando de
programa;
(d) retirou a cotacdo de qualquer titulo de divida ou o registo de um memorando de
programa;
(e) impOs uma multa a um emitente; ou
(f) qualquer outra matéria que seja do melhor interesse dos mercados.
(2) Na declaragdo ou anuncio a que se refere o nimero (1), a Bolsa pode justificar tal
investigacdo, censura, suspensdo, retirada ou multa, consoante o caso, €, no caso de uma
investigacao, as conclusdes ou constatacdes da Bolsa que, a seu critério absoluto, considere

necessarias.

(3) O emitente ou os seus administradores, oficiais, detentores de titulos de divida ou
detentores de participa¢des ndo podem apresentar uma causa de pedir contra a Bolsa, ou contra
qualquer pessoa empregada pela Bolsa, por danos decorrentes de qualquer declaragdo ou antincio
feito nos termos do nimero (1), a menos que tal publica¢do tenha sido feita com negligéncia
grosseira.

16. Alteragoes aos Requisitos para Cotacgao de Titulos de Divida
(1) Sob reserva do disposto na lei nacional, a Bolsa pode alterar os Requisitos para Cotagdo
de Titulos de Divida através de um processo de consulta ptblica.

(2) As emendas propostas aos Requisitos de Cotag@o de Divida serdo publicadas, convidando
comentarios das partes afectadas dentro de um periodo especificado.

[ ]
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(3) A Bolsa deve apreciar os comentarios feitos nos termos do ntimero (2) antes de alterar os
Requisitos para Cotacdo de Titulos de Divida.

PARTE III

REQUISITOS PARA SER PATROCINADOR DE DiVIDA

17. Qualificagdes de um patrocinador de divida
(1) Ninguém pode tornar-se patrocinador de divida sem a aprovagdo prévia por escrito da
Bolsa.

(2) As candidaturas a patrocinador de divida devem ser apresentadas a Bolsa mediante
submissdo da candidatura a patrocinador de divida nos moldes e no formulario prescritos na lei
nacional.

(3) Um patrocinador de divida deve convencer a Bolsa:

(@) de que é competente para cumprir as responsabilidades de patrocinador de divida; e
(b) Que aceita as responsabilidades de um patrocinador de divida e concorda em cumprir
essas responsabilidades a todo o momento, de forma satisfatéria para a Bolsa.
(4) A legislacdo nacional deve prescrever os critérios a serem seguidos pela Bolsa para
determinar a elegibilidade do patrocinador de divida, que pode incluir o seguinte:

(@) contratagdo de pessoal com experiéncia relevante;

(b) supervisdo adequada do seu pessoal;

(c) existéncia de um codigo de conduta claro para o seu pessoal, incluindo os executivos;
(d) dimensao do seu quadro de pessoal proporcional a magnitude das operagdes pretendidas;
(e) todos os responsaveis principais devem ter sido submetidos a testes de aptiddo e

probidade.

18. Nomeagao de patrocinador de divida.

(1) Sob reserva do disposto na legislacdo interna, todos os emitentes devem nomear um
patrocinador de divida quando apresentarem um pedido de cotagdo de titulos de divida ou de
registo de um memorando de programa, devendo manter a nomeacdo de um patrocinador de
divida durante o periodo em que quaisquer titulos de divida do emitente permanecerem cotados
na Bolsa.

(2) O patrocinador de divida deve notificar a Bolsa da sua nomeagao por um emitente.

(3) Em caso de co-patrocinadores de divida, o emitente deve nomear um patrocinador de

divida para assumir a lideranca no processo.
(4) A Bolsa deve lidar com o patrocinador de divida principal que for nomeado para o efeito.

(5) Todos os emitentes devem informar por escrito a Bolsa (facultando uma copia ao
patrocinador de divida) da nomeacdo de qualquer patrocinador de divida.

[ ]

19. Cessacao da actividade de patrocinador de divida
(1) Se o emitente pretender rescindir a nomeac¢do do patrocinador de divida, por qualquer
motivo, o emitente deve solicitar a aprovagdo do seu conselho de administracdo, antes dessa

rescisio.
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(2) Uma vez aprovada a rescisdo da nomeagdo do patrocinador de divida pelo conselho de
administra¢ao nos termos do nimero (1), o emitente e o patrocinador de divida devem apresentar
um relatorio a Bolsa, especificando os motivos da rescisdo, dentro dos prazos estipulados na lei

nacional para essa rescisao.

(3) O emitente deve, apos a rescisdo da nomeag¢dao de um patrocinador de divida, publicar
imediatamente um anuncio através de um meio de comunicagdo social aprovado pela Bolsa,
confirmando a cessacao dos servigos do patrocinador de divida.

(4) Quando um patrocinador de divida renuncia, o emitente ¢ o patrocinador de divida devem

informar imediatamente a Bolsa, separadamente por escrito, sobre o motivo da rentincia.

[ ]

(5) O emitente nomeara um patrocinador de divida substituto, dentro de um prazo fixado a
partir da data em que o antigo patrocinador de divida cessou a sua actividade, informara a Bolsa
e publicard um anuncio adicional através de um meio de comunicagdo social aprovado pela Bolsa
imediatamente apos ter sido efectuada a nomeacao do patrocinador de divida substituto.

(6) O patrocinador de divida substituto deve assegurar, antes de aceitar a nomeagdo, que
solicitou o relatorio referido no nimero (2) ao patrocinador de divida cessante.

(7) O patrocinador de divida cessante deve fornecer o relatorio referido no niimero (2) ao
patrocinador de divida substituto no prazo prescrito para esse pedido, devendo o patrocinador de
divida substituto ter em conta os motivos da cessagao de actividade, antes de aceitar a nomeagao.

[ ]

20. Responsabilidades do patrocinador de divida
(1) Um patrocinador de divida deve:

(a) assegurar que o emitente seja orientado e assessorado em matéria de aplicagdo dos
Requisitos para Cotagdo de Titulos de Divida;

(b) fornecer a Bolsa qualquer informagdo ou explicagdo de que tenha conhecimento, sob a
forma e dentro do prazo que a Bolsa venha razoavelmente a exigir para verificar o
cumprimento dos Requisitos para Cotagao de Titulos de Divida por si propria ou por um
emitente;

(c) garantir que todos os antincios cumprem os Requisitos para Cotagdo de Titulos de Divida
antes de serem apresentados a Bolsa;

(d) assegurar que o emitente cumpre os Requisitos para Cotagdo de Titulos de Divida;

(e) gerir a submissdo de toda a documentagdo a Bolsa e garantir a sua conformidade com os
Requisitos para Cotagdo de Titulos de Divida antes de a submissao ser efectuada;

() realizar quaisquer actividades que sejam solicitadas pela Bolsa no que respeita a
aplicag@o dos Requisitos de Cotagao de Titulos de Divida;

(g) assumir as suas responsabilidades com o devido cuidado e competéncia;

(h) antes da submissdo de qualquer documentagdo que requeira aprovac¢do por parte da
Bolsa, certificar-se de que, tanto quanto, em consciéncia, seja do seu conhecimento, apos
ter efectuado uma devida e criteriosa averiguacdo ao emitente, ndo existem quaisquer
questdes relevantes, para além das divulgadas por escrito a Bolsa, que devam ser tomadas
em consideracao pela Bolsa na apreciagdo da documentacdo submetida;

(i) avisar a Bolsa imediatamente se tiver conhecimento ou tiver motivos para suspeitar que
algum dos seus clientes patrocinadores de divida violou ou possa ter violado os
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Requisitos de Cotagao de Titulos de Divida;

(j) estar presente em todas as discussdes realizadas entre a Bolsa e o emitente;

(K) assegurar, o mais brevemente possivel, que o patrocinador de divida ¢ informado (de
preferéncia por escrito) das questdes discutidas; e

() observar o Cédigo de Etica e os Padrdes de Conduta Profissional do Patrocinador, tal

como enunciados nos Requisitos para Cotagao da Bolsa.

(2) Sob reserva do disposto na alinea j), a Bolsa pode, sempre que considere adequado,
comunicar directamente com um emitente ou com um consultor do emitente, a fim de discutir
questdes de principio e/ou a interpretagdo das disposi¢des contidas nos Requisitos para Cotagdo
de Titulos de Divida.

(3) Sempre que as discussoes se realizem na auséncia do patrocinador de divida, o emitente
deve assegurar, logo que possivel, que o patrocinador de divida é informado, por escrito, das
questdes debatidas.

21. Conformidade anual
Os patrocinadores de divida sdo obrigados, numa base anual, a informar a Bolsa se ainda
cumprem os critérios de elegibilidade exigidos pela Bolsa eventualmente.

[ ]

PARTE IV
CONDICOES PARA COTACAO

22. Apresentagao de pedidos
(1) O registo de um memorando de programa ou cotagdes de titulos de divida serdo
autorizados desde que sejam respeitados os Requisitos para Cotacdo de Titulos de Divida.

(2) Todos os pedidos de cotagdo de titulos de divida ou de registo de um memorando de
programa serdo apresentados a Bolsa através de um patrocinador de divida, de acordo com o

modo e a forma prescritos e sujeitos ao pagamento de uma taxa adequada.

23. Poder discricionario da Bolsa

(1) Sob reserva do disposto na lei nacional, a Bolsa pode, a seu critério e apos consulta com
a autoridade reguladora, conceder uma cotacgdo de titulos de divida ou o registo de um memorando
de programa a um emitente que ndo satisfaca os Requisitos para Cotagdo de Titulos de Divida, ou
recusar uma cotacdo de titulos de divida ou o registo de um memorando de programa a um
emitente que cumpra efectivamente os Requisitos para Cotagdo de Titulos de Divida, alegando
que, na opinido da Bolsa, a concessao ou recusa da cotacdo ou registo é do interesse do publico

investidor.

(2) Sempre que existam caracteristicas invulgares relativamente a uma cotagdo, a Bolsa deve
ser consultada pelo patrocinador de divida para discutir essas caracteristicas o mais rapidamente

possivel e para discutir quaisquer decisdes que a Bolsa deva tomar nessa altura.

(3) Os emitentes devem apresentar a Bolsa, o mais rapidamente possivel, qualquer questdo
ou caracteristica invulgar relativa a cotacdo, que ndo esteja especificamente prevista ou que esteja

de outro modo em conflito com os Requisitos para Cotagdo de Titulos de Divida.
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24. O requerente deve ser devidamente incorporado.

(1) O emitente deve estar devidamente registado ou validamente estabelecido nos termos da
legislagdo do pais de registo ou de estabelecimento e deve funcionar em conformidade com o seu
contrato de sociedade ou outros documentos constitutivos, consoante o caso, € todas as leis
internas de registo ou de estabelecimento.

(2) Um emitente, que pretenda obter uma cotagao de titulos de divida, deve comprometer-se
contratualmente com a Bolsa que, a partir da data de admissdo a cotagdo de qualquer dos seus
titulos de divida, ou a partir do registo do memorando de programa, o emitente cumprira
integralmente todos os Requisitos para Cotagdo de Titulos de Divida da Bolsa,
independentemente da jurisdicdo em que o emitente esteja registado.

25. Estatuto dos titulos de divida.

(1) Os titulos de divida em relacdo aos quais ¢ solicitada uma cotagcdo devem ser emitidos em
conformidade com a legislagdo do pais de registo ou de estabelecimento do emitente e em
conformidade com o contrato de sociedade do emitente (se aplicavel) ou com outros documentos
constitutivos, consoante o caso, ¢ todas as autorizagdes necessarias para a sua criagdo e emissao

ao abrigo dessa lei devem ter sido devidamente concedidas.

(2) A Bolsa deve ser consultada para uma decisdo, se ndo for possivel cumprir os Requisitos
para Cotagdo de Titulos de Divida em consequéncia de conflitos entre os Requisitos para Cotagdo
de Titulos de Divida, quaisquer outras leis locais relevantes e a legislacdo relevante no pais de
registo do emitente.

(3) Caso exista incompatibilidade entre as leis do pais do emitente e as do pais em que estd a
ser solicitada uma cotagdo, prevalecerdo as leis do pais em que a cotagdo esta a ser solicitada.

26. Transferéncia dos titulos

Os titulos de divida em relagdo aos quais € solicitada a cotagdo devem ser facilmente
transferiveis e integralmente pagos de acordo com os termos e condi¢des do titulo de divida, salvo
disposigdo legal em contrario.

27. Critérios minimos para a cotagao de titulos de divida ou registo de um
memorando de programa
Para satisfazer os critérios minimos de cotacdo, o emitente deve:

(a) ser geralmente aceitavel para a Bolsa, tendo em conta principalmente, mas ndo apenas,

os interesses dos investidores e os objectos da lei nacional;
(b) ter obtido o consentimento legal necessario;

(c) estar devidamente autorizado a emitir titulos de divida nos termos do seu contrato de
sociedade ou de outros documentos constitutivos, consoante o caso; €

(d) fazer toda a divulgag¢do necessaria nos termos da Parte V.

28. Aprovacgao preliminar de documentos de colocagao

(1) No caso de ser solicitada uma aprovacdo preliminar, o emitente deve obter a aprovacao
preliminar dos documentos de colocagdo relevantes, de qualquer exposic¢do itinerante ou de outro
tipo de comercializagdo de titulos de divida, antes de a aprovagao formal da cotagdo ser concedida
pela autoridade competente.
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(2) O documento de colocagdo, tal como aprovado preliminarmente pela autoridade
competente, pode ser distribuido aos participantes no mercado e a potenciais investidores durante
as reunides, desde que quaisquer alteracdes efectuadas na sequéncia dessas reunides se limitem a
inser¢ao de datas, a fixacdo de pregos, ao montante de emissdo, ao prazo de vencimento ou a

informagdes similares.

(3) Se forem efectuadas outras alteracdes ao documento de colocagdo, os potenciais
investidores e a Bolsa devem ser informados dessas alteracdes, devendo o documento de
colocacao ser apresentado para aprovagdo formal.

4) O emitente, o patrocinador de divida, os concessionarios, os negociadores ou os gestores
devem informar os potenciais investidores de que o documento de colocagao preliminar ndo ¢ o
documento final aprovado pela Bolsa e de que esse documento deverd estar sujeito a
melhoramentos e alteragdes, devendo este facto ser claramente evidente no documento.

(5) A Central de Depoésito de Titulos registada devera ter aceitado a
imobilizacdo/desmaterializagdao do titulo de divida e confirmado que o requerente foi admitido
nos termos do Regulamento e Directivas da Central de Deposito de Titulos, antes da aprovacgao
preliminar por parte da Bolsa.

(6) Sob reserva do disposto na lei nacional, o documento de colocagdo final assinado deve
ser disponibilizado a Bolsa, para aprovac¢do formal, ¢ aos investidores dentro dos prazos
prescritos, antes da data da cotag@o.

(7) Nenhum documento de colocagdo deve ser publicado até que tenha sido aprovado pela
autoridade competente relevante.

(8) Uma vez aprovado, o documento de colocag@o deve ser submetido a todas as autoridades
competentes relevantes nas jurisdigdes em que a oferta deve ser feita, devendo o mesmo ser

disponibilizado ao publico pelo emitente.

[ ]

29. Negociagao de titulos de divida previamente emitidos
(1) Um membro da Bolsa s6 pode executar transacgoes de titulos de divida previamente

emitidos apos a concessao de tal aprovagdo por parte da Bolsa.

(2) A Bolsa pode permitir a negociagdo de titulos de divida previamente emitidos, devendo
ser observadas as seguintes condi¢des:

(@) o patrocinador da divida a cotagdo deve solicitar, aquando da apresentacdo de
comentarios informais sobre o documento de colocagdo ou o suplemento de preco, e
receber a aprovagao da Bolsa para a negociagdo pré-emitida;

(b) a Bolsa deve ter aprovado a cotagdo dos titulos de divida;

(c) a cotagdo dos titulos de divida em relagdo aos quais € solicitada a negociagdo de titulos
de divida previamente emitidos deve ser uma oferta inicial e de tal forma que, na opinido
da Bolsa, seja adequada permitir a negociagdo de titulos de divida previamente emitidos;

(d) a negociagdo de titulos de divida previamente emitidos tera inicio e terminara nas datas
especificadas pela Bolsa e constantes de um aviso de mercado que indique que a
negociacdo de titulos de divida previamente emitidos deve terminar na data de cotacdo
dos titulos de divida;

(e) seacotagdo emrelagdo a qual foi aprovada a negociagéo de titulos de divida previamente
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emitidos se tornar efectiva, todas as transac¢des efectuadas durante o periodo da
negociacao de titulos de divida previamente emitidos serdo liquidadas nos termos da lei
nacional; e
(f) se a cotacdo ainda ndo produzir efeitos na primeira data de liquida¢do da negociacdo
oficial, todas as transaccdes efectuadas ao abrigo deste requisito serdo nulas ab initio ¢
nenhum membro da Bolsa ou cliente tera direito de recurso contra a Bolsa ou o membro,
conforme o caso, no que diz respeito a tais transaccdes.
30. Aprovagao do controlo da Bolsa
(1) Quando o Banco Central exigir a aprovagdo de uma cotacdo de titulos de divida ou o
registo de um memorando de programa, a Bolsa ndo concederd a cotagdo dos titulos de divida ou
o registo do memorando de programa até que essa aprovagdo por escrito seja obtida.

(2) Em termos de controlo da Bolsa, devem ser considerados os seguintes elementos:

(a) informagdes sobre qualquer regulamento de controlo da Bolsa que possa ser relevante
para um investidor;

(b) a aprovagdo por parte do Banco Central ¢ exigida quando o emitente esta registado ou
domiciliado num pais estrangeiro;

(c) quando o emitente emitir titulos de divida que paguem mais do que a taxa de juro a
pagar/descontar nos termos da politica de controlo da Bolsa, ¢ quando houver
participacdo estrangeira em financiamentos transfronteiri¢os, o requerente/emitente deve
obter uma aprovagao/directiva prévia junto do Banco Central a respeito da emissao.

31. Estabilizagao de pregos
(1) A estabilizacao de precos ¢ permitida pela Bolsa de acordo com a lei nacional.

(2) A estabilizacdo de precos pode ser efectuada através de uma atribuigdo suplementar, com

ou sem opg¢ao de compra suplementar.

(3) O emitente ndo tem obrigacao de estabilizar o preco, mas se o mesmo pretender proceder
a uma estabilizag¢do de precos, o patrocinador de divida do emitente deve contactar a Bolsa para

obter uma decisao.

(4) Antes de tomar a decisdo final referida no nimero (3), a Bolsa consultard outras
autoridades reguladoras relevantes antes de tomar a decisdo final.

PARTE V

DETALHES DA COTACAO

32. Requisitos gerais relativos ao documento de colocacao
(1) O documento de colocagdo deve conter:

(a) informagoes suficientes, exactas, actuais e legais que divulguem integralmente as
operacdes, 0s recursos € requisitos financeiros do emitente, assim como 0s riscos
associados a actividade comercial e ao mercado do emitente, para fins de uma analise
abrangente da capacidade do emitente de prestar servigos e recuperar os titulos de
divida.

(b) todas as informagdes pertinentes relativas a natureza especifica do emitente e aos

titulos de divida em relacdo aos quais o requerimento esta a ser apresentado;
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(c) detalhes sobre a relagdo de quaisquer titulos de divida com outros titulos de divida
do emitente, cotados ou ndo, incluindo, mas ndo se limitando a, detalhes de
antiguidade, seguranga, clausulas, garantias ou penhores.

(2) O documento de colocagdo deve conter a divulgacdo minima de que um investidor
razoavelmente necessitaria para poder efectuar uma avaliagdo informada da natureza e do estado
da actividade do emitente e, em particular, da sua capacidade para efectuar pagamentos
calendarizados de juros acordados sobre titulos de divida e o reembolso do montante principal.

33. Processo de cotagao

(1) O documento de colocagao e outra documentagdo necessaria para a cotagao de titulos de
divida nos termos dos Requisitos para Cotacdo de Titulos de Divida devem ser apresentados a
Bolsa, de acordo com os horizontes temporais estabelecidos pela Bolsa na lei nacional.

(2) A aprovacdo da admissdo a cotacdo de obrigacdes esta sujeita a apresentacdo a Bolsa de
todos os documentos exigidos nos termos das presentes Condigdes de Admissdo a Cotagdo de
Obrigagdes ou de outros documentos que a Bolsa possa solicitar antes da aprovagdo formal da
admissao a cotagao.

(3) A comunidade investidora ndo deve ser facultada qualquer documento de colocacdo, a
menos que a Bolsa tenha concedido aprovagdo formal ou aprovagao preliminar, de acordo com
osn’s 1 e 6 do artigo 28°.

(4) Nenhum documento de colocacdo deve conter a mencao «final», a menos que tal
documento de colocagado tenha sido formalmente aprovado pela Bolsa.

(5) Antes da sua divulgacdo ao publico, o documento de colocagdo deve ser assinado, tal
como previsto nestes Requisitos para Cotagdo de Titulos de Divida, devendo ser igualmente

submetida a Bolsa uma copia assinada do mesmo.

(6) Todos os titulos de divida a serem cotados na Bolsa deverao ser compensados e liquidados
através da Central de Deposito de Titulos e do Participante na Central de Depositos de Titulos ou
de qualquer outro sistema aprovado pela Bolsa para a liquidagdo electronica de fundos e titulos

(scrips) eventualmente.

(7) Todos os emitentes devem ser admitidos pela Central de Depdsito de Titulos e respeitar

as suas regras.

34. Contetido do documento de colocagao
(1) O documento de colocagdo de uma cotacdo deve descrever os termos e condi¢des da
emissdo, incluindo, mas nao se limitando a, disposic¢des relativas a descrig@o dos titulos de divida

oferecidos, pagamentos de juros, conversdes e datas de resgate.

(2) O documento de colocagdo deve conter as informagdes necessarias previstas no Primeiro
Anexo.

(3) Os titulos de divida emitidos pelo Governo devem cumprir o disposto no n.° 2 do Primeiro
Anexo.
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PARTE VI
INFORMACAO FINANCEIRA

35. Disposigoes gerais

(1) A informagdo referida na presente parte pode ser incluida no documento de colocagio ou
incorporada por referéncia no documento de colocagdo no momento da admissao a cotagdo ou do
registo do programa.

(2) Se a informacdo for incorporada por referéncia e estiver disponivel em formato

electronico,

() esses documentos devem ser facilmente acessiveis mediante consulta ao sitio web do
emitente;

(b) os documentos ndo podem ser modificados;
(c) o investidor tera acesso ao descarregamento e a impressao dos documentos.

(3) As informagdes financeiras referidas no artigo 37° devem ser elaboradas de acordo com
as Normas Internacionais de Relato Financeiro ou qualquer outra norma contabilistica

internacionalmente aceitavel, tal como determinado na lei nacional.

(4) O Governo, os municipios, 0s organismos paraestatais e as empresas de utilidade publica,
que estdo sujeitos a legislacao aplicavel, podem exigir a adesdo a outras normas e esse facto deve

ser revelado.

36. Demonstragoes financeiras
(1) O emitente que apresentar um pedido de registo de um memorando de programa deve ter

publicado e apresentado demonstragdes financeiras que:

(a) tenham sido preparadas de acordo com as Normas Internacionais de Informagao
Financeira ou qualquer norma internacional prevista na legislag@o interna, em relacdo
a um periodo nela previsto, sendo que as mais recentes demonstragdes financeiras
auditadas publicadas por esse emitente devem ser relativas a um periodo ndo superior

a um periodo prescrito, anterior a data do documento de colocagao;

(b) tenham sido preparadas em conformidade com a lei nacional que rege o
estabelecimento de sociedades ou outra legislagdo aplicavel; e

(c) tenham sido objecto de auditoria independente por um auditor (se as demonstrac¢des
financeiras do emitente referentes ao ultimo exercicio financeiro ndo tiverem sido
auditadas por um auditor acreditado, entdo o auditor acreditado nomeado deve emitir
um relatério de auditoria referente a esse ultimo periodo, datado do dia em que o
documento de colocacdo for submetido a Bolsa, para aprovagédo formal, € o0 Governo,
0s municipios, 0s organismos paraestatais ¢ as empresas de utilidade publica podem
requerer a dispensa deste paragrafo se forem auditados pelo Auditor-Geral ou por
uma autoridade de auditoria responsavel por auditar o Governo e as entidades

controladas pelo Governo).

(2) Sob reserva do disposto na alinea a) do n.° 1, se tiver decorrido um periodo superior ao

periodo prescrito desde o encerramento do ultimo exercicio financeiro, as demonstracdes
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financeiras intercalares, elaboradas de acordo com as Normas Internacionais de Contabilidade,
devem ser apresentadas a Bolsa.

Desde que ndo seja necessario emitir um parecer de auditoria ou de revisdo sobre as
informagdes financeiras intercalares.

(3) Nao obstante o numero (2), podem ser aceites as demonstragdes financeiras de um

emitente relativas a um periodo inferior a um periodo prescrito, se a Bolsa considerar que:

(2) aaceitagdo das demonstragdes financeiras do emitente, cobrindo esse periodo mais curto,
¢ do interesse do emitente e ndo prejudica os interesses dos investidores e que os
investidores dispdoem de informacdes suficientes para conseguir uma avaliagdo
informada sobre a situacao financeira e os assuntos do emitente e os titulos de divida em
relacdo aos quais ¢ solicitada a cotagao;

(b) os titulos de divida em relacdo aos quais se pretende a cotagdo sdo titulos de divida
garantidos por activos.

37. Conteudo da informagao financeira

Para além das Normas Internacionais de Relato Financeiro ou de outros requisitos de
divulgagdo estabelecidos em normas financeiras internacionais relevantes, as informagdes
financeiras elaboradas devem incluir:

(a) detalhes de quaisquer eventos

significativos posteriores ao balangco que ocorram ap6s a emissdo das ultimas
demonstragdes financeiras auditadas;

(b) Uma declaragdo sobre a adesdo ao codigo de governagdo corporativa aceitavel pela Bolsa

e uma descricao de quaisquer diferencgas e razdes para a nao adesao.

38. Relatoério do auditor independente
(1) As informagdes financeiras do emitente, juntamente com o relatério do auditor, devem ser
fornecidas a Bolsa.

(2) O relatério do auditor deve estar em conformidade com as Normas Internacionais de
Contabilidade e incluir o seguinte:

(2) ambito da auditoria; e

(b) parecer de auditoria.
39. Previsoes e estimativas de lucros

(1) O emitente ndo ¢ obrigado a incluir previsdes de lucros ou estimativas de lucros em

quaisquer documentos de colocagdo nem a publicar quaisquer informagdes.

(2) Se o emitente optar por incluir uma previsdo ou estimativa de lucros num documento de

colocacdo ou suplemento de fixagdo de pregos, devem ser respeitados os seguintes requisitos:

(a) qualquer declaracdo ou informagao relativa as perspectivas futuras de um emitente ou de
uma empresa, que se torne parte material do grupo de um emitente, deve ser clara e
inequivoca:

Desde que o emitente determine antecipadamente com o seu
patrocinador de divida se tal declaragdo de informacdo constituira uma previsao
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ou estimativa de lucros;

(b) qualquer previsdo ou estimativa de lucros deve ser apresentada de forma explicita e deve
ser compilada com a utilizagdo de politicas contabilisticas aplicadas pelo emitente:

(c) uma previsdo de dividendos sera tratada como uma previsao de lucros quando o emitente
tiver uma politica conhecida de associar dividendos a ganhos, ou tiver um nivel
insuficiente de ganhos acumulados, ou a previsao de outra forma implicar uma previsao
de lucros:

Desde que a Bolsa seja consultada em caso de incerteza.

(3) Os requisitos devem aplicar-se de igual modo as previsdes ou estimativas de lucros ou
perdas e aos fluxos de caixa ou valores liquidos de activos («colectivamente definidos como
«lucros ou perdas») de um emitente ou de uma empresa que se torne parte material do grupo de
um emitente.

(4) No caso de um emitente incluir uma previsdo ou estimativa de lucros num documento de

colocacdo ou suplemento de fixagdo de pregos, 0 mesmo deve:

(@) produzir e submeter a Bolsa uma previsdo ou estimativa de lucros e um relatério de
auditoria sobre o assunto, de acordo com normas aceitaveis para a Bolsa em relacdo a

previsdes e estimativas:

(i)  guia ou normas contabilisticas (aceitaveis para a Bolsa) sobre previsdes, no
que diz respeito a previsdo de lucros; ou
(i)  compromissos de garantia que nao sejam auditorias ou revisoes de
informagdes financeiras historicas, em relagdo a estimativa;
ou
(b) incluir uma declaragdo no anuncio de que os detentores de titulos de divida ndo reviram
nem comunicaram as informagoes financeiras previstas pelos auditores do emitente, em
conformidade com a alinea a).
(5) A Bolsa reserva-se o direito de insistir na aprovagao pelo auditor, nos termos da alinea a)

do n.° 4, sempre que considere que tal seria do interesse dos detentores de titulos de divida.

(6) O periodo da previsdo ou estimativa deve normalmente estender-se até ao final do periodo

financeiro:

Desde que, caso contrario, o periodo da previsdo ou estimativa seja relativamente
a um periodo em relagdo ao qual os resultados serdo publicados, ou o emitente deva fazer uma

nova previsao para esse periodo.

(7) Uma previsdo ou estimativa de lucros, incluida num documento de colocagdo, deve ser
comunicada por um auditor nos termos das subalineas i) e ii) da alinea a) do niimero 4, ¢ deve
incluir uma declara¢do dos principais pressupostos para cada factor que possa ter um efeito

material na materializacdo da previsdo ou estimativa.
(8) Os procedimentos referidos na subsec¢ao (7) devem:
(a) ser claramente segregados entre pressupostos sobre factores que os administradores

podem influenciar e pressupostos sobre factores que estejam exclusivamente fora da

influéncia dos administradores;

(b) ser facilmente compreensiveis pelos investidores;
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(c) especificar o aspecto da estimativa ou previsdo a que se referem e sobre a incerteza
associada a esse aspecto; €

(d) ndo devem estar relacionados com a exactiddo geral das estimativas (tais como
estimativas de vendas, de despesas) subjacentes as previsdes.

(9) No que tange a uma estimativa de lucros, a estimativa s6 pode ser sujeita a pressupostos
em circunstancias excepcionais, devendo ser explicadas tais circunstincias excepcionais.

PARTE VII
PRODUTOS ESPECIALIZADOS

40. Veiculos para fins especiais/titulos de divida garantidos por activos e
suplementos de fixagao de prec¢os aplicaveis
(1) Sob reserva do disposto na lei nacional, considerando a natureza complexa das transacgdes
de titulos de divida garantidos por activos, a Bolsa deve ser consultada numa fase inicial.

(2) O documento de colocagdo ou o suplemento de fixacdo de precos publicado no ambito da
emissdo de titulos de divida garantidos por activos deve, para além dos requisitos constantes das
partes V e VI, incluir informagdes adicionais no Terceiro Anexo.

41. Titulos de divida de alto rendimento

(1) Os titulos de divida de alto rendimento devem ser comercializados da mesma maneira que
qualquer outra forma de titulos de divida cotados na Bolsa, inclusive no que se refere ao sistema
de apresentacdo de relatorios e liquidagao de transacgdes.

(2) Sao aplicaveis ao emitente os seguintes requisitos adicionais, para além dos previstos na
Parte V e VI e/ou das excepgdes no que respeita a cotacdo de titulos de divida de alto rendimento
ou ao registo do memorando de programa que prevé titulos de divida de alto rendimento:

(a) para efeitos do presente artigo, as clausulas sdo aplicaveis ao emitente e as suas filiais
em que detém participagdo maioritaria, actualmente existentes e futuras, designadas por
«filiais restritas», construindo efectivamente um muro de restrigbes em torno da
actividade de emissao:

Desde que, salvo negociagdo em contrario, as filiais sujeitas a restrigoes sejam
garantes, conjunta e solidariamente, dos titulos de divida cotados.

(b) todos os documentos de colocagdo pertinentes aos titulos de divida a serem cotados pela
Bolsa, que sejam titulos de divida de alto rendimento, com notagdo de crédito
especulativa ou sem notagdo de crédito, devem indicar com letras em negrito, na pagina
de rosto do documento de colocacdo ou do suplemento de fixacdo de pregos, que os
titulos de divida cotados sdo de natureza especulativa e que, antes de investir nesses
titulos de divida, os investidores devem procurar assessoria profissional independente.

Desde que se faga referéncia aos artigos do documento de colocagdo sobre as
multiplas considerag¢des que podem afectar a emissdo no documento de colocagdo; devem
ser salientados, inclusive, o &mbito das operacdes, o historial da empresa, os ambientes
operacionais volateis ou incertos, a estrutura de accionistas e de capital, os niveis de
alavancagem da divida, o risco de refinanciamento, a visibilidade e sustentabilidade dos

fluxos de caixa, bem como as clausulas e as estruturas de clausulas relevantes.
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(3) O documento de colocagdo, que prevé titulos de divida de alto rendimento, deve
incorporar as seguintes informacdes, para além dos requisitos de divulgacdo definidos na Parte V:

(a) a Bolsa exige que o emitente inclua demonstra¢des financeiras separadas relativamente
a cada fiador subsidiario, a menos que:

(i)  cada fiador subsidiario seja detido a 100%;
(if)  cada fiador subsidiario seja incondicional e as obrigagdes do emitente sejam
solidariamente garantidas pela subsidiaria; e
(ifi)  os fiadores subsidiarios abranjam todas as subsidiarias directas e indirectas do
emitente;

e, se estas condi¢des se aplicarem, o emitente pode apresentar as informagdes
financeiras exigidas nos termos do artigo 36°, numa base consolidada de ganhos
antes de juros, impostos, depreciacdo e amortizacdo, sem ter de fornecer
demonstragdes financeiras separadas relativamente a cada fiador subsidiario.

(b) A Bolsa exige que o emitente forneca as informagdes financeiras exigidas nos termos do
artigo 37° e as suas demonstragdes financeiras intercalares nao auditadas a Bolsa, numa
base semestral (no entanto, recomenda-se uma base trimestral), ou intervalos que a Bolsa
venha a determinar, a seu critério.

(c) pormenores relativos a garantia, ao colateral ou aos documentos de seguranga, ao destino
que se pretende dar ao produto dos mesmos, a posse, utilizagdo e liberagdo, a limitagao
e eficacia, bem como a modificacdo dos mesmos;

(d) pormenores relativos a capacidade do emitente e das suas subsidiarias restritas de
incorrer em divida adicional,;

(e) detalhes de quaisquer restrigdes sobre quaisquer tipos de pagamento especificos;

(f) pormenores sobre eventuais penhoras impostas ao emitente e as suas subsidiarias
restritas, se for caso disso, bem como sobre a lista de penhoras permitidas;

(9) pormenores sobre as restrigdes impostas ao emitente e as suas subsidiarias restritas de
procederem a transacgdes com empresas filiadas, ou sobre quaisquer limitagoes relativas
a “subsidiarias irrestritas”.

(h) subsidiarias irrestritas significa:

(i)  qualquer subsidiaria do emitente designada pelo conselho de
administra¢do do emitente para a designacdo de subsidiaria irrestrita; e
(if)  qualquer subsidiaria de uma subsidiaria irrestrita.

(i) pormenores de quaisquer termos ou consideragdes que permitam ao emitente revogar
qualquer designacdo de uma subsididria como subsidiaria irrestrita, apos a data de
€missao;

(j) pormenores das restrigdes impostas ao emitente para celebrar acordos com subsidiarias
restritas que impegam as subsididrias restritas de, forma independente, obterem
financiamento, de pagarem dividendos ou de fazerem outras distribuicdes em relagdo
ao seu capital social, e de fazerem quaisquer investimentos no emitente ou noutra
subsididria restrita, ou para transferir qualquer do seu patrimonio ou activos;

(k) pormenores de quaisquer limitagdes impostas ao emitente e as suas subsidiarias
restritas quanto a alienac@o de quaisquer activos ou acg¢des do capital social de uma
subsidiaria;

(I) pormenores de quaisquer limitagdes impostas ao emitente e as suas subsidiarias
restritas que possam:
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(i)  restringir fusdes, consolidagdes e combinagdes de empresas;
(i) limitar qualquer alteragdo no controlo da titularidade do emitente;
(iii)  restringir transacg¢des de venda e relocagéo; e
(iv)  proibir o emitente e as suas subsidiarias de participarem em qualquer
actividade adicional fora do ambito das suas operagdes existentes;

(m) quaisquer dispositivos de reservas a prever para as obriga¢des de juros e de resgate;

(n) fornecer pormenores sobre o que constitui um incidente de incumprimento e qualquer
medida tomada para o cumprimento dos termos e condi¢des do instrumento de divida;

(0) pormenores das disposi¢des que permitem ao emitente resgatar parcial ou integralmente
os titulos de divida cotados com o produto liquido de qualquer oferta de acgdes feita pelo
emitente, incluindo o periodo de tempo especifico, bem como o preco a que essa compra
pode ter lugar;

(p) pormenores de quaisquer alteragdes e isenc¢les, autorizadas pelo conselho de
administracdo do emitente para modificar, alterar ou completar a escritura e qualquer
garantia, aos titulos de divida cotados, sem aviso prévio ou consentimento de qualquer
investidor nos titulos de divida cotados;

(a) qualquer consideragdo adicional no que respeita a

(i)  ao papel e aos deveres do administrador nomeado;
(i) a classificagdo e subordinagdo dos titulos de divida cotados;
(iii) a retengdo na fonte sobre o pagamento aos investidores;
(iv)  aos avisos a emitir relativamente aos titulos de divida cotados;
(v) aos procedimentos em caso de incumprimento;
(vi) as  clausulas ou contratos acessorios de revogacgdo dos contratos principais;

(vii)  aos factores de risco.
(r) O documento de colocagdo deve descrever cabalmente os factores de risco material e
que os investidores de qualquer titulo de divida de alto rendimento devem certificar-se
de que compreendem plenamente a natureza do titulo de divida de alto rendimento, a
extensdo da sua exposicdo aos riscos, € de que consideram a adequagdo do titulo de
divida de alto rendimento como um investimento a luz das suas proprias circunstancias
e da sua posicao financeira.
42. Emissao de titulos
Os requisitos relativos a emissao de obrigagdes sustentaveis devem ser os especificados no
Segundo Anexo.

PARTE VIII

OBRIGACOES CORRENTES

43. Obrigagoes correntes
(1) Um emitente a quem tenha sido concedida uma cotacédo de titulos de divida e, quando
exigido pela Bolsa, qualquer fiador relativamente a essa cotacdo, devem elaborar demonstragdes

financeiras anuais.

(2) Um emitente que tenha uma cotagdo de titulos de divida e, quando exigido pela Bolsa,
qualquer fiador em relagdo a essa cotagdo, devem apresentar a Bolsa as suas demonstracdes
financeiras anuais auditadas no prazo especificado na legislacdo interna.
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(3) O emitente ¢ o fiador devem publicar um aviso de disponibilidade na plataforma do
servico de noticias da Bolsa, indicando quando e onde essas informagdes financeiras estardo
disponiveis para inspecc¢ao.

(4) No caso do tipo de titulos de divida indicados na Parte VII, o emitente deve apresentar a
Bolsa as suas demonstracdes financeiras anuais auditadas no prazo especificado na lei nacional.

[ ]

(5) No caso de titulos de divida garantidos por activos, para além do numero (4), o emitente
deve divulgar, através do servigo de noticias da Bolsa:

(a) numa base semestral, num prazo prescrito a contar do termo do exercicio financeiro do
emitente, informagdes historicas sobre todos os activos do pool, que foram objecto de um
pedido de recompra ou substituicdo em razdo da violagdo das declaragdes ¢ garantias
contidas nos acordos subjacentes aos titulos de divida garantidos por activos; e

(b) no prazo prescrito a contar do final do trimestre (com referéncia ao final do exercicio
financeiro do emitente), pormenores sobre o desempenho dos activos subjacentes, no

agregado, incluindo pormenores sobre quaisquer incumprimentos relativos a tais activos.

(6) O emitente deve, dentro de um prazo fixado a contar da ocorréncia de um incidente de
incumprimento em relagdo a um titulo de divida, conforme definido nos termos e condi¢des
relevantes desse titulo de divida, notificar a Bolsa a respeito.

(7) Se a Bolsa tiver motivos para acreditar que ocorreu ou esta prestes a ocorrer um incidente
de incumprimento, conforme previsto no nimero (8), a mesma pode solicitar ao emitente que
confirme ou negue a existéncia desse incumprimento ou potencial incumprimento, por escrito,

dentro de um periodo especificado ou num prazo mais longo, conforme acordado com a Bolsa.

(8) Os emitentes devem informar imediatamente a Bolsa, por escrito, de:

(a) qualquer alteragdo do nome do emitente, juntamente com uma copia autenticada do
certificado de mudanca de nome (o emitente deve igualmente publicar um anuncio
relativo a mudanga de nome na plataforma do servico de noticias da Bolsa);

(b) qualquer alteragao do enderego registado do emitente;

(¢) qualquer mudanga de agente de transferéncia, agente pagador ou de calculo,
fornecedor de indices e agente de calculo de indices, se aplicavel;

(d) quaisquer «interrupgdes» efectuadas na emissdo de certificados de titulos de divida
cotados ou o extravio declarado de tais certificados;

(e) quaisquer alteragdes ao periodo de encerramento dos livros;

(f) qualquer alteragéo do periodo de encerramento do exercicio financeiro;

(9) qualquer mudanga de patrocinador de divida; e

(h) qualquer alteracdo no controlo do emitente.

(9) A Bolsa reserva-se o direito de solicitar a um emitente, a qualquer momento apds a cotacdo
de um titulo de divida por si emitido, que confirme ou negue a ocorréncia de um incidente ou a
existéncia de um estado de coisas que possa ter um efeito adverso importante na capacidade desse
emitente ou do seu fiador de cumprir qualquer das suas obrigacdes relativamente a qualquer titulo
de divida cotado especifico, devendo o emitente ser obrigado a dar imediatamente cumprimento

a esse pedido.
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(10) O emitente deve divulgar imediatamente um antncio na plataforma do servigo
de noticias da Bolsa se o emitente ndo tiver feito uma distribuicdo desse anincio aos detentores
de titulos de divida na data de distribuicdo (o antncio deve conter detalhes da natureza e
magnitude dessa falha, assim como as medidas correctivas sugeridas).

PARTE IX

ALTERACOES AOS TITULOS DE DiVIDA EXISTENTES OU AO DOCUMENTO DE COLOCACAO

44. Documento de colocagao

(1) Um memorando de programa, que ndo tenha caducado, deve ser actualizado pelo
emitente, no prazo especificado na lei nacional, apos o final do exercicio financeiro do emitente,
caso qualquer uma das informagdes nele contidas esteja desactualizada relativamente a um
aspecto importante.

(2) As alteragdes ao memorando de programa devem ser aprovadas pela entidade competente:

[ ]

(3) No caso de o emitente efectuar quaisquer alteracdes ao documento de colocagdo, que
afectem os termos e as condicdes dos titulos de divida ou da garantia, com excepcao das alteracdes
formais, menores ou técnicas ou para corrigir um erro manifesto ou ainda para cumprir as
disposigdes obrigatérias da lei, o emitente deve obter uma aprovacdo formal primeiro da
autoridade competente, antes do envio do aviso aos detentores de titulos de divida, incorporando
as alteracdes propostas e solicitando a aprovacao dos detentores de titulos de divida que detenham,
no minimo, uma percentagem prescrita do valor de uma classe especifica de notas ou de todas as

notas pendentes.

[ ]

(4) O documento de colocagao alterado deve ser submetido a Bolsa e as alteragdes devem
ser publicadas através dos meios de comunicagdo social que a Bolsa considere aceitaveis.

(5) Os titulos de divida emitidos ao abrigo de um memorando de programa e
subsequentemente resgatados podem ser reemitidos ao abrigo do memorando de programa, a
menos que estejam limitados nos termos de outro regulamento relevante ou do proprio

memorando de programa.

45. Titulos de divida cotados

(1) A concessdao de uma cotagdo de titulos de divida deve ser anunciada pelo emitente na
plataforma do servigo de noticias da Bolsa, o mais tardar até ao final do dia anterior a cotagdo dos
titulos de divida.

(2) Em caso de alteragdo de uma emissao da natureza prevista no niamero (4), os pormenores
da alteracdo devem ser apresentados a Bolsa, para aprovacao, e publicados através dos meios de

comunicagao social que a Bolsa considere aceitaveis.

(3) O anuncio deve ser publicado pelo menos um dia 1til antes da entrada em vigor da
alteracdo.

(4) O emitente deve publicar através dos meios de comunicagao social, que a Bolsa considere

aceitaveis, detalhes sobre os seguintes aspectos relativos a emissdes novas ou “tap” pelo emitente:

(&) o nome do titulo de divida, o nome abreviado e o cddigo do titulo de divida;
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(b) o prego de emisséo;

(c) ataxade cupdo/taxa de juros variavel, a primeira data de vencimento dos juros e as outras
datas de vencimento dos juros;

(d) aalteragdo da taxa de cupdo/taxa de juros anterior para a nova taxa de juros a pagar;
(e) adata inicial da emissédo e a data proposta para qualquer emissio adicional;
(f) o anterior montante autorizado e o novo montante autorizado;

(9) o montante total emitido apos essa emissao adicional;

(h) a data de entrada em vigor;

(i) valor nominal;

(j) ultimo dia de inscrigéo;

(k) data de vencimento;

(I) periodo de encerramento do livro;

(m) o niimero de identifica¢do de valores mobilidrios internacionais;

(n) o dia e 0 método de calculo de juros;

(0) indicador da taxa de cupao;

(p) a dimensdo do programa; e

(g) o montante final a pagar na data do seu vencimento.

(5) Quando um montante adicional de valores mobiliarios a cotar fizer com que o montante
total emitido exceda o montante inicial autorizado do emitente, se aplicavel, a notificagdo a Bolsa
sera acompanhada de uma resolu¢do do organismo regulador (tal como o conselho de

administra¢ao) do emitente, autorizando esse aumento do montante autorizado.

(6) Os emitentes, exceptuando o Governo, devem, mediante uma comunicagdo formal,
enderegar a Bolsa uma carta assinada por um niimero prescrito de administradores ou funcionarios
do emitente devidamente autorizados, confirmando que ndo houve alteragdo material da situagdo
financeira do emitente, tal como reflectida ou registada no documento de colocagdo original a
contar data desse documento de colocagio:

Desde que, em caso de alteragdo material, sejam apresentadas a Bolsa informagoes
suplementares pormenorizadas, especificando a natureza e a extensao dessa alteragdo material.

(7) Se o emitente tiver apenas um director, a carta deve ser assinada pelo director e por outro

funcionario devidamente autorizado.

(8) O emitente informara a Bolsa e publicara a carta através dos meios de comunicagdo
social que esta considere aceitaveis:

(a) dentro de um prazo prescrito antes do periodo de pré-aviso, tal como previsto nos
termos e condi¢des do documento de colocagdo ou do suplemento de fixagdo de precos,
para prorrogar por escrito a data de vencimento de um titulo de divida cotado a contar
da data prevista para o seu vencimento, ou para manifestar a sua intengdo por escrito;
ou

(b) pelo menos um dia util antes do inicio do periodo de encerramento dos livros de um
titulo de divida cotado, sempre que o emitente necessite que a data de vencimento
prevista seja prorrogada, se aplicavel:
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Contanto que essa data de vencimento prevista nao possa ser prorrogada para além da
sua data de vencimento legal;
(9) O emitente pode prorrogar a data de vencimento de qualquer titulo de divida para além
da data de vencimento legal, nos termos e condi¢cdes do documento de colocagdo e mediante
resolucdo extraordinaria:

Desde que a notificacdo escrita do emitente a Bolsa e a publicacdo na plataforma do
servigo de noticias da Bolsa sejam efectuadas dentro do prazo prescrito, antes do inicio do prazo
de pré-aviso previsto no documento de coloca¢do, no que concerne a prorrogacdo da data de
vencimento.

(10) O emitente ¢ obrigado a depositar valores mobiliarios adicionais junto da Central de
Deposito de Titulos no respeitante a titulos de divida cotados antes da data de liquidagdo, caso

um emitente esteja a proceder a uma emissao “tap”.

(11) No caso de uma proposta de redugcdo permanente do montante autorizado de um titulo
de divida emitido e cotado (que pode incluir um convite para resgatar, converter ou dividir), o
emitente notificard a Bolsa e publicara, dentro de um prazo fixado, e através dos meios de
comunicacdo social considerados aceitaveis, a sua intengdo de implementar essa redugdo

permanente antes de tal redugdo permanente entrar em vigor, fornecendo detalhes sobre:
(d) aredugdo do montante;
(b) o saldo remanescente;
(c) a data proposta para a redugio;

(d) a data de emissdo da notificagdo aos investidores, informando-os formalmente da
proposta de reducdo; e

(e) se o emitente tiver solicitado uma reducdo permanente dos montantes dos titulos de
divida emitidos, o emitente ¢ obrigado a retirar os actuais titulos de divida cotados da
Central de Depésito de Titulos no Ultimo Dia de Registo ou antes dessa data, com o
montante da redugao.

(12) Em caso de alteracdo da taxa de juro, devem ser publicadas as seguintes informagoes,
num prazo determinado, através dos meios de comunicacao social considerados aceitaveis para a

Bolsa antes de os juros serem pagos:

(2) o nome, a designagdo abreviada e o cddigo do titulo de divida;

(b) a nova taxa aplicavel; e

(¢) o periodo em que ¢ aplicavel.
46. Pagamentos de juros

(1) No caso de um desembolso em numerario, efectuado a um detentor de titulos de divida
em relacdo a um titulo de divida, ser classificado como pagamento de juros, tal como definido na
lei fiscal nacional relevante, sera publicado um anuncio através dos meios de comunicagao social

que a Bolsa considere aceitaveis, em conformidade com o niimero 2 e as alineas a) a h) do numero

3, indicando se a distribuigdo ¢é efectuada a partir de reservas de capitais ou rendimentos.

(2) Qualquer anuncio publicado na plataforma do servico de noticias da Bolsa sobre
desembolsos em numerario, efectuados a detentores de titulos de divida, deve indicar se o

montante da emissdo ¢ distribuido por meio de uma redugdo do imposto contribuido (conforme
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definido na lei fiscal relevante) ou de um pagamento de juros (conforme definido na lei fiscal

relevante).

(3) Os anuncios publicados relativamente a quaisquer desembolsos em numerario,

efectuados a detentores de titulos de divida, devem incluir os seguintes elementos, quando

aplicaveis:

(a) ataxa de imposto local sobre pagamentos de juros representada como percentagem;

(b) o valor bruto local dos pagamentos de juros representado em céntimos por titulo de
divida;

(c) o wvalor liquido local dos pagamentos de juros representado em céntimos por titulo

de divida;

(d) a taxa de imposto sobre dividendos retida na fonte no exterior, ndo recuperavel e
representada como percentagem;

(e) a taxa de imposto recuperavel sobre pagamentos de juros aplicavel no exterior e
representada como percentagem;

(f) os titulos de divida emitidos na data de declaragio;
(9) o numero de registo de emitente; e

(h) o ntimero de referéncia fiscal.

47. Comunicagao com investidores
(1) Uma vez concedida ao emitente a cotagdo de um titulo de divida, o emitente deve:

(@)

(b)

(©)

(d)

)

publicar na plataforma do servigo de noticias da Bolsa pormenores sobre qualquer nova
emissdo de titulos de divida (e, se for caso disso, garantias, valores mobiliarios ou
melhorias da qualidade de crédito correspondentes), bem como sobre quaisquer
alteragdes aos termos e condi¢des associados a titulos de divida ja existentes;

garantir que todo o material informativo acerca da posicao financeira ou comercial do
emitente seja publicado através dos meios de comunicacdo social que a Bolsa considere
aceitaveis, de modo a permitir aos investidores em titulos de divida cotados tomar uma
decisdo de investimento informada;

assegurar que todos os antincios feitos pelo emitente, relevantes para a emissao, sejam
aprovados pelo patrocinador de divida e publicados na plataforma do servigo de noticias
da Bolsa, e quando o emitente esteja cotado noutra Bolsa licenciada ou reconhecida,
todos esses antincios, divulgados através dessa Bolsa licenciada ou reconhecida, devem
ser publicados através dos meios de comunicagao social que a Bolsa considere aceitaveis;
e

assegurar que a divulgacdo de qualquer informagdo relativa a titulos de divida, que
estejam cotados noutra Bolsa licenciada ou reconhecida, ocorra simultaneamente através
dos meios de comunicacdo social que a Bolsa considere aceitaveis.

Publicar através dos meios de comunicagao social considerados aceitaveis para a Bolsa,
as demonstracgdes financeiras anuais, dentro dos prazos previstos na legislagdo interna.

48. Agente fiduciario ou representante de um corpo de investidores

O agente fiducidrio, ou outro orgdo representativo, dos detentores de titulos de divida

(«beneficiarios titulares») ou o seu sucessor € obrigado a confirmar por escrito anualmente, ou

consoante a Bolsa venha a exigir eventualmente:
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(d) que a sua nomeagéo como agente fiduciario ou representante continua a ser valida;
(b) que a sua nomeacéo foi rescindida, apresentando os motivos da cessac¢do de fungdes;

(¢) que foram satisfeitas as condi¢des do Contrato Fiduciario ou Contrato de Representacdo
relativo a uma cotacdo durante o exercicio financeiro;

(d) que ndo tém conhecimento de um acontecimento material (financeiro ou outro) referido
no artigo 43°, ou de que esse acontecimento material ocorreu e, em caso afirmativo, o
agente fiduciario ou representante deve comunicar imediatamente o facto a Bolsa e aos
investidores.

49. Anuncios do servigo de noticias da Bolsa

(1) Todos os antncios do servigo de noticias da Bolsa devem ser enviados ao departamento
da Bolsa responsavel pelo servigo de noticias da Bolsa, de acordo com o procedimento estipulado
no sitio web da Bolsa.

(2) Os antincios do servigo de noticias da Bolsa devem ser aprovados pelo patrocinador de
divida e o logotipo do patrocinador de divida deve constar do antincio do servigo de noticias da
Bolsa.

50. Registo de titulares de notas
O titular de uma nota tem o direito de inspeccionar, sem qualquer encargo, o Registo de
Titulares de Notas em relacao a classe de notas de que o mesmo ¢ titular.

51. Nomeacao de auditores

(1) O emitente s6 pode nomear como auditor uma sociedade de auditoria ou um auditor
individual que esteja acreditado junto da autoridade relevante e aprovado como tal na lista de
auditores e assessores da Bolsa, conforme estabelecido nos Requisitos para Cotacdo de Titulos de
Divida:

[ ]

(2) No prazo fixado para a retirada de uma sociedade de auditoria ou de um auditor individual
da lista de auditores e assessores da Bolsa, o emitente deve substituir o seu auditor por um auditor

acreditado que conste da lista de auditores e assessores da Bolsa.

Desde que essa alteracdo seja efectuada antes de o auditor assinar o proximo
relatorio de auditoria, sob pena de o emitente ter de advertir os detentores de titulos de divida

quanto ao estatuto do seu auditor.

(3) A adverténcia referida no nimero (2) deve ser mencionada sempre que se faca referéncia

ao relatorio de auditoria num antncio ou nas proprias demonstragdes financeiras.

(4) Os requisitos estabelecidos nos numeros 1 e 2, no que se refere a auditores, sdao
igualmente aplicaveis a entidades registadas no estrangeiro com titulos de divida cotados a taxa

de juro de mercado ou no principal segmento da Bolsa.

Desde que a empresa de auditoria e o auditor individual registados em jurisdi¢des estrangeiras
tenham de ser aprovados na lista de auditores e assessores da Bolsa.

(5) Quando os requisitos especificos e os critérios de elegibilidade sejam diferentes para
auditores registados em jurisdigdes estrangeiras, tais diferengas devem ser prescritas na lei

nacional.
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52. Notificagao de mudanca de auditor
(1) O emitente deve notificar a Bolsa da:

() rescisdo do contrato ou nomeagdo do auditor;

(b) demissdo do auditor e, o mais tardar, no final do dia 1til seguinte a decisdo do emitente
de rescindir o contrato ou nomear o auditor ou apos recep¢ao do pedido de demissdo do
auditor.

(2) A notificacdo prevista no numero (1) deve indicar a data de entrada em vigor da rescisao
do contrato ou da demissdo, se esta nao tiver um efeito imediato, ¢ deve ser acompanhada de uma
carta do auditor, indicando a data da rescisdo do contrato, o que o auditor considera ser a razao
para tal rescisdo ou, em caso de demissao, a(s) razdo ou razdes para tal pedido de demissao.

(3) A Bolsa pode, a seu exclusivo critério, solicitar ao emitente que publique um antincio
informando os detentores de titulos de divida da rescisdao do contrato ou demissdo do auditor e,
por conseguinte, da(s) razdo ou razdes para tal.

(4) As demonstragdes financeiras anuais relativas ao final do exercicio financeiro em que se
realizou a cessacao de funcdes ou a demissdo devem indicar que o contrato do auditor foi
rescindido ou que o auditor apresentou a sua demissao e a(s) razao ou razdes para tal.

53. Cronogramas aplicaveis a todas as ac¢des corporativas

Sujeitos aos Requisitos para Cotagdo de Titulos de Divida, os cronogramas aplicaveis as
accoes corporativas em relagao aos titulos de divida cotados no principal segmento da Bolsa serdo
os especificados no Quarto Anexo.

PARTE IX

DISPOSICOES GERAIS

54. Isengdes

A Bolsa pode conceder uma isen¢do a um emitente de, ou em rela¢do a, uma disposi¢do
destes requisitos de cotagdo de divida, conforme especificado na legislacdo interna, por um
periodo especificado e sob condi¢des determinadas pela Bolsa.

55. Investigagao e inspeccgao pela entidade reguladora ou pela Bolsa.
(1) A Bolsa devera:

() ser responsavel por monitorar e supervisionar continuamente os emitentes para garantir
que cumpram a legislagdo interna;

(b) como parte de sua abordagem de supervisdo, ter o poder de realizar inspecgdes no local
e fora do local nas actividades dos emitentes;

(c) Ter o poder de conduzir investigagdes nos assuntos de um emitente especifico, quando a
Bolsa considera tal investigacdo necessaria com o objectivo de prevenir, investigar ou
detectar uma violagdo da lei relevante;

(d) ter o poder de nomear inspectores que possam auxiliar a Bolsa a realizar inspecgdes ou
investigacdes e garantir o cumprimento da lei.

(2) Sujeito a legislagdo interna, a Bolsa ou qualquer pessoa autorizada ou nomeada pela Bolsa
de Valores pode, a qualquer momento durante o horario comercial, inspeccionar os documentos e

contas do emitente.
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(3) O emitente devera fazer com que seus livros e contas sejam apresentados a um inspector
e garantird que seus funcionarios fornecam as informagdes que o inspector possa razoavelmente
exigir para os fins da inspec¢@o ou investigacao

(4) Nenhuma pessoa deve obstruir ou dificultar um inspector ou a inspecg¢ao de um emitente
ou de seus livros e contas."

(5) Os poderes de um inspector sdo os previstos na legislagdo nacional.

(6) A entidade reguladora tera os mesmos poderes que os conferidos a Bolsa na presente
secgao para inspeccionar e investigar as actividades da Bolsa ou dos emitentes.

(7) A entidade reguladora pode recuperar os custos da investigagdo junto da sociedade de
assisténcia médica.
56. Crimes e penas gerais

(1) Se a entidade reguladora ou a Bolsa verificarem que um emitente infringiu ou ndo
cumpriu as disposicées dos requisitos de admissao a cotacao de divida, a entidade reguladora
ou a Bolsa tera poderes para impor sancbes e penalidades a um emitente proporcionais a
violagao dos requisitos.

(2) Se a entidade reguladora constatar que uma Bolsa infringiu ou ndo cumpriu as disposigdes
dos requisitos de admissdo a cotacdo de divida, a entidade reguladora terd o poder de impor
penalidades e sangdes a uma Bolsa proporcionais a violagdo dos requisitos.

(3) As sangdes e penalidades que a entidade reguladora ou a Bolsa podem impor e as
circunstancias em que as sangdes podem ser impostas devem ser claramente definidas na

legislagdo interna.

(4) A legislacdo interna deve estabelecer os procedimentos a serem seguidos pela entidade

reguladora e pela Bolsa na imposi¢ao de sangdes e penalidades.

(4) Os procedimentos previstos na subsec¢do (4) devem ter em conta o direito da pessoa,
alegadamente infractora, a ser ouvida antes de lhe ser aplicada uma pena ou sangéo.

57. Recursos
(1) Qualquer pessoa lesada pela decisao da Bolsa ou da entidade reguladora pode recorrer a
autoridade competente, conforme estabelecido na legislagéo interna.

(2) A autoridade de recurso referida na subseccao (1) deve ser independente.

(3) Os procedimentos que uma pessoa lesada pode seguir para interpor o recurso contra as
decisdes da Bolsa ou da entidade reguladora sdo os estabelecidos na legislagdo interna.

(4) Os procedimentos referidos na subsec¢ao (3) devem:
(a) ser especificos e equilibrados para preservar a independéncia e a eficicia da supervisao; e

(b) ndo impedir indevidamente a capacidade da entidade reguladora ou da Bolsa de intervir

atempadamente a fim de proteger os interesses dos investidores.
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PRIMEIRO ANEXO (ARTIGO 34°)

DOCUMENTOS A SEREM SUBMETIDOS PARA COTACAO

1. Requisitos gerais

(a) Disposicoes gerais

Para orientag@o e informacao dos emitentes, aplica-se o seguinte:

(i) todos os documentos apresentados pelos emitentes a Bolsa tornar-se-do propriedade da Bolsa e
ndo podem ser devolvidos;

(if) qualquer documentagéo, incluindo propostas de alteragdo a documentagdo pelos emitentes, deve
ser submetida a Bolsa para aprovagéo antes de ser publicada;

(iii) os documentos de colocagdo apresentados a autoridade competente pela primeira vez devem ser
acompanhados da declaragdo; e

(iv) os projectos de documentos a enviar aos accionistas, que tenham sido aprovados pela Bolsa, ndo
serdo considerados documentos finais até que uma notificagdo seja recebida pela Bolsa de que
um documento enviado aos accionistas era idéntico, excepto em aspectos menores, ao projecto
aprovado pela Bolsa.

(b) Listas de verificagao

(i)

(i)

Todas as submissdes devem ser acompanhadas de uma lista de verificagdo (disponivel no sitio
web da Bolsa) devidamente preenchida, indicando claramente os casos em que foram
cumpridos paragrafos especificos contidos nos Requisitos para Cotagdo de Titulos de Divida.

Os comentarios da Bolsa devem ser actualizados na lista de verificagdo de forma continua até
a submissdo para aprovagao formal. Todos os documentos apresentados apos a primeira
apresentagdo devem ser corrigidos de modo a reflectir as alteragdes introduzidas na
apresentagdo anterior.

(c) Documentos a submeter

(i) Um emitente, que apresente um pedido de aprovagdo de um documento de colocag@o pela Bolsa,
deve apresentar um pedido a Bolsa por intermédio de um patrocinador de divida.

(i) O pedido deve ser acompanhado, se for caso disso, dos seguintes documentos:

A
B.
C.

uma copia do documento de colocagdo;

uma copia autenticada do certificado de registo e dos estatutos do emitente;

uma copia da resolugdo ou das delibera¢Ses do conselho de administragdo ou da autoridade
reguladora do emitente que autoriza a elaboragdo do memorando de programa ou a emisso
de titulos de divida, consoante o caso;

uma copia do Contrato de Sociedade do emitente ou de documentos constitutivos
equivalentes;

uma copia autenticada de qualquer garantia aplicavel ao titulo de divida;

uma confirmag¢do de que o emitente nomeou um agente de liquidagao;

uma confirmag¢ao da Central de Deposito de Titulos de que o emitente foi autorizado como
participante nos termos das regras e directivas da Central de Depdsito de Titulos;

qualquer contrato fiduciario relativo aos titulos de divida;

se 0 emitente for um banco, uma cépia da aprovagao do Banco Central;

a aprovagdo por parte do Banco Central ¢ exigida quando o emitente esteja registado ou
domiciliado num pais estrangeiro;

uma confirmag@o escrita do agente fiduciario ou da parte relevante que detém a garantia ou
outro valor mobiliario de que o mesmo tem a garantia na sua posse;

uma carta de candidatura;

. uma carta do patrocinador de divida;
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uma confirmagao pelo emitente:
I de que foram feitas todas as divulgagdes sobre os regulamentos aplicaveis; e
1. de que ndo ha questdes materiais, além das divulgadas no documento de colocacio
ou de outro modo por escrito a Bolsa, que devam ser tidas em conta pela Bolsa ao
considerar a adequag@o para a cotagdo dos titulos de divida;
As demonstragdes financeiras anuais do emitente ou do fiador relativas a um periodo
prescrito anterior a data de tal emisséo;
a carta de consentimento dos auditores;
carta do consultor juridico certificando que todos os acordos relevantes foram assinados; e
uma carta do patrocinador de divida confirmando que todos os acordos referidos nos
documentos de colocacdo estdo concluidos e assinados por todas as partes envolvidas.

2. O Governo

(a) Disposigoes gerais

(1 O Tesouro Nacional do Governo, enquanto emitente de titulos de divida, é obrigado a cumprir
e a satisfazer todos os requisitos aplicaveis a cotag@o de titulos de divida, salvo as dispensas a
seguir concedidas.

(i) Para efeitos do presente artigo, o documento de colocagdo ¢ designado por termos e condicdes.

(b) Dispensa

E concedida ao Tesouro Nacional a seguinte dispensa no que respeita ao conteudo dos termos e

condicdes

() Cumprimento com a Parte VI; e

(b) documentos a apresentar, sdo as alineas (1) ¢)ii)) B, C, D, E,H, I, J, K, N, O, P, Q ¢ R do Primeiro
Programa.

(c) Factores de risco materiais

Os factores de risco relevantes e a sensibilidade da emissdo de titulos de divida a tais factores de risco
devem ser resolvidos no que diz respeito ao risco do pais/governo.

(d) Alteragao dos termos e condicoes

(M)

A

(i)

(iii)

Nio obstante o disposto no n.° 1 do artigo 43.°, no caso de o emitente efectuar quaisquer
alteragdes ao documento de colocagdo, aplicar-se-a o seguinte, devendo ser incluida nos
termos e condi¢des uma declaragdo nesse sentido:

nenhuma modificacdo destes termos e condigdes pode ser efectuada sem o acordo escrito
do emitente;

O emitente pode proceder, sem o consentimento dos detentores de titulos de divida,
a qualquer alteracao dos termos e condi¢des que seja formal, menor ou técnica ou
para corrigir um erro manifesto ou ainda para cumprir as disposigdes obrigatorias
da lei, desde que a autoridade competente seja notificada.

Qualquer alteracdo deste tipo serd vinculativa para os detentores relevantes de titulos de
divida.

o emitente pode, com a sanc¢ao prévia de uma resolucdo extraordinaria dos detentores de
titulos de divida ou com o consentimento prévio por escrito dos detentores de titulos de
divida que detenham, pelo menos, uma percentagem prescrita do montante nominal dos
titulos de divida pendentes, alterar eventualmente os termos e as condigdes (fora do ambito
das alteragdes regulamentares ou legislativas).

qualquer modificagdo dos termos e condi¢des que possa ter um efeito directo sobre o
cumprimento dos Requisitos para Cotacdo de Titulos de Divida exigira a aprovacdo da
autoridade competente.
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Pedido de registo de documento de colocagao pelo emitente

O pedido de registo deve conter o seguinte:

(@)

(b)

(©)
(d)
(€)

()

(9)

(h)

(i)

Uma declaracdo segundo a qual: "Considera-se que a concessdo de uma aprovagao formal para o
registo de um documento de colocagao e, por conseguinte, o pedido de admissdo a cotagdo de um
titulo de divida através da utilizagdo de um suplemento de precos, constitui um contrato entre o
emitente ¢ a Bolsa de Valores, que se compromete a cumprir periodicamente os requisitos de
admissao a cotagdo de titulos de divida";

Uma declaragdo segundo a qual "ndo existem questdes importantes, para além das divulgadas no
documento de colocagdo, que devam ser tidas em conta pela Bolsa de Valores na apreciagdo da
adequacao do registo do documento de colocagdo ou da admissao a cotacdo dos titulos de divida
para os quais ¢ apresentado o requerimento";

0 nome completo do emitente;
os enderegos do agente de transferéncia local registado do requerente;

se o emitente for uma entidade regulamentada, o emitente deve indicar a lei ao abrigo da qual é
regulamentado;

o requerimento deve ser assinado por um numero prescrito de signatarios autorizados, ou
equiparados, do emitente, e pelo patrocinador de divida;

o pedido deve ser acompanhado de uma resolucdo dos administradores, ou equiparados, do
emitente que autoriza o requerimento de cotacao;

declaracdo de que a Bolsa serd informada por escrito de qualquer mudanca de patrocinador de
divida, de secretario de empresa e de endereco de sede social ou de gabinete de transferéncia; e

os dados de contacto do secretario da empresa ou de outro ponto de contacto principal.

[ ]

SEGUNDO ANEXO

OBRIGACOES SUSTENTAVEIS

1. Obrigacdes sustentaveis

De acordo com as normas e directrizes internacionais reconhecidas pelas autoridades competentes, os

emitentes deverao:

(@)

(b)
(©)
(d)

(€)

()
(9)

definir claramente os critérios para obrigacdes sustentaveis, os quais devem:
(i) divulgar os objectivos de sustentabilidade ambiental;
(i) conter um quadro que defina as politicas e os procedimentos que regem esse titulo;
(iii) divulgar claramente o processo de avaliagdo e selecgdo de projectos;
divulgar os critérios para titulos e a utilizagdo dos rendimentos;
identificar projectos e activos ecoldgicos e sociais elegiveis para financiamento;
demonstrar como o0s projectos se enquadram nas categorias de projectos elegiveis acima
identificadas;
instituir processos e controlos de gestdo:
Q) indicando o processo de gestdo dos riscos ambientais e sociais associados aos projectos;
(if)  estabelecendo a forma como os rendimentos serdo geridos;
(iii) indicando a administragdo dos rendimentos, em consonancia com o quadro de
obrigagdes ecoldgicas, sociais e sustentaveis do emitente;
aferir e informar sobre os resultados ambientais e sociais dos projectos financiados ao longo do
periodo de vigéncia da obrigacdo sustentavel;
apresentar relatorios anuais:
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M aos obrigacionistas e a autoridade reguladora sobre a aloca¢do de recursos para os
projectos ecologicos, sociais e sustentaveis;

(i) sobre os principais indicadores de desempenho seleccionados para fornecer informagao
actualizada sobre o grau de implementa¢do dos projectos ecoldgicos, sociais e
sustentaveis;

(h) prever uma avaliagdo externa por um verificador independente.

2. Elegibilidade para a funcio de verificador independente
Os emitentes devem fazer uso de um verificador independente que deve ser uma entidade:
(a) devidamente reconhecida pela autoridade reguladora ou por qualquer outra autoridade
competente e
(b) com suficientes conhecimentos especializados sobre finangas e matérias especificas ao mercado
para realizar uma avaliagdo global da utilizagdo dos produtos das obrigagdes;
(¢) independente do emitente, dos seus directores, da administragdo sénior e dos consultores;
(d) em conformidade com as normas e directrizes internacionais relativas ao revisor externo,
reconhecidas pelas entidades competentes.
3. Garantia independente
O emitente deve publicar, juntamente com o relatorio de sustentabilidade, um relatério de controlo de
garantia independente, fornecendo as seguintes informagoes:

() os padrdes de garantia de sustentabilidade utilizados;

(i) as qualificacdes e a experiéncia do profissional, indicando os padrdes utilizados, a assinatura
e o nome do profissional de controlo de garantia, a organizagdo empregadora e a data de
relato.

[ ]

TERCEIRO ANEXO

PORMENORES DOS ACTIVOS SUBJACENTES;

O documento de colocagdo ou o suplemento ao prego publicado no ambito da emissdo de instrumentos
de divida titularizados deve incluir, para além dos requisitos constantes das Partes V e VI, os seguintes
requisitos adicionais

(@) Pormenores dos activos subjacentes;
(b) uma descricdo completa dos activos/direitos que constituem o objecto do regime de
titularizagdo, especificando, pelo menos, o seguinte, quando relevante:
(i)  a(s) jurisdigdo(des) legal(ais) onde os activos estéo localizados;
(i) a natureza e o titulo dos activos;
(iii) os critérios de selecc@o dos activos;
(iv) o numero e o valor dos activos no pool;
(V) a sazonalizac¢do dos activos; e
(vi) o nivel de garantia-

A. os  direitos de recurso contra a entidade de origem, na medida do
permitido na lei, incluindo uma lista de observagdes materiais e garantias
concedidas ao emitente relativamente aos activos;

B. direitos de substituicdo dos activos e os critérios de qualificacao;

o tratamento da amortizacdo antecipada dos activos;

D. o nivel de concentragdo dos sujeitos passivos no pool de activos,
identificando os sujeitos passivos que representem a percentagem prescrita ou
mais do valor dos activos ou qualquer outro limiar que venha a ser prescrito;

o

e
E. quando ndo houver concentragao de sujeitos passivos acima da percentagem
prescrita ou de qualquer outro limiar que venha a ser prescrito, as
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caracteristicas gerais e descrigdes dos sujeitos passivos.

(c) uma descri¢do da venda ou transferéncia dos activos ou cessdo de quaisquer direitos sobre os
activos ao emitente, indicando a extensdo do direito de recurso:

uma descri¢ao da estrutura ou fluxograma do esquema; e

uma explicacdo do fluxo de fundos a declarar:

0]
(i)

A.

B.

o método pelo qual o fluxo de caixa dos activos se destina a cumprir
as obrigacdes do emitente;

direitos de substituicdo dos activos e os critérios de qualificagdo;

a indicac@o do local onde podem ocorrer potenciais deficiéncias de
liquidez, da disponibilidade e dos pormenores de qualquer apoio a
liquidez e dos planos de cobertura de eventuais deficiéncias;
informagdo relativa & acumulagcdo de excedentes no emitente e
indicagdo dos critérios de investimento para o investimento de
eventuais excedentes de liquidez;

os métodos e fluxos de pagamento relativos aos activos;

a «captagdo» de valores em numerario ¢ a ordem de prioridade dos
pagamentos efectuados pelo emitente;

os pormenores de qualquer outro regime de que estejam dependentes
os pagamentos de juros e de capital a detentores de titulos;
informagdes pormenorizadas sobre eventuais financiamentos
subordinados;

o nome, enderego, descri¢do e actividades comerciais significativas
da entidade de origem ou do criador dos activos que suportam a
€emissao;

o nome, enderego, descri¢do ¢ actividades comerciais significativas
do administrador ou equiparado (se houver), juntamente com um
resumo das responsabilidades do administrador ¢ um resumo das
disposicdes relativas a nomeagao ou a destituigdo do administrador
e do administrador suplente e os respectivos detalhes;

pormenores semelhantes atinentes aos agentes fiduciarios e suas
responsabilidades ou a outros representantes de detentores de titulos
de divida;

os nomes e enderecos e uma breve descri¢ao de-

I quaisquer contrapartes de swap;
1. provedores de formas materiais de melhoria da qualidade de crédito; e
I1. os bancos nos quais s@o mantidas as principais contas relativas a
transacg¢ao;

qualquer outra informacdo relevante para a compreensdo da emissdo e das
despesas a pagar pelo emitente;
pormenores relativos ao relacionamento entre quaisquer partes, incluindo
quaisquer relagdes fora do curso normal das operacdes, no concernente a
quaisquer acordos relacionados com os titulos de divida garantidos por activos;
e
informagdes sobre qualquer processo judicial ou arbitral, incluindo qualquer
processo pendente ou ameagado, do qual o emitente tenha conhecimento, que
pode ter ou tenha tido um efeito relevante na capacidade do emitente para
cumprir as suas obrigagdes relativamente a posigao financeira dos titulos de
divida garantidos por activos ou a uma declaragdo negativa adequada.
Um emitente de titulos de divida garantidos por activos deve publicar um
anuncio na plataforma do servigo de noticias e na pagina web da Bolsa, o
endereco onde se pode obter a informagdo financeira dos sujeitos passivos
individuais dos titulos de divida subjacentes, se o valor de um unico titulo de



41

divida subjacente representar uma percentagem prescrita do valor total dos
titulos de divida subjacentes ou se se tratar de um unico titulo de divida
subjacente. O antncio na plataforma do servigo de noticias da Bolsa deve ser
publicado logo que possivel apos a disponibilizacdo das informagdes
financeiras, mas ndo depois de um prazo prescrito apds o final do exercicio
financeiro do sujeito passivo. As informagdes financeiras devem ser
disponibilizadas dentro do prazo prescrito a contar do final do exercicio
financeiro do sujeito passivo dos titulos de divida subjacentes. A informagao
financeira do sujeito passivo dos titulos de divida subjacentes pode ser
substituida pela informacdo financeira do fiador do sujeito passivo, se forem
cumpridas as seguintes disposi¢des:

M o garante emitiu uma garantia irrevogavel e incondicional, sendo conjunta e
solidariamente responsavel pelas obrigagdes do devedor em termos dos titulos de
divida subjacentes;

(ii) o fiador tenha emitido uma garantia irrevogavel e incondicional, tornando-se
solidariamente responsavel pelo cumprimento pontual por parte do sujeito passivo das
suas obrigacdes (tais como o montante devido sobre juros e nominal);

(iii) o fiador pague imediatamente, mediante pedido, o montante devido pelo sujeito
passivo como se fosse o sujeito passivo principal; e

(iv) o fiador se tenha comprometido a pagar imediatamente, mediante pedido, qualquer
montante devido, mas nio pago pelo sujeito passivo em termos das suas obrigagdes e
que o processo de execugao da garantia € sem interrupgdes € sem qualquer periodo de
espera. O emitente deve confirmar a Bolsa que a garantia estd em conformidade com
as disposicdes acima referidas e deve estar disponivel no enderego registado. O
disposto no presente ntimero aplica-se igualmente ao(s) sujeito(s) passivo(s) da(s)
obrigacgdo(¢des) de referéncia ou, caso ndo seja especificada qualquer obrigagdo de
referéncia, a(s) entidade(s) de referéncia numa nota associada ao crédito.

QUARTO ANEXO (4rtigo 53.°)

Cronogramas aplicaveis a todas as acgoes corporativas

(a) Resgate de titulos de divida

Defini¢do: O emitente resgata a totalidade ou parte dos titulos de divida.

Dias Evento

D-13 Publicagdo dos dados da declaragao

Data de

Declaracao

D-8 Publicagdo dos dados de finaliza¢ao

Data de

finalizacdo

D-3 Ultimo dia de negociagio

Ultimo dia de

negociacio

D-2 Os titulos de divida a serem resgatados sdo suspensos no sistema de negociagdo da
Data de cotagdo Bolsa

«Sexta-feira» D Data a inserir no registo para receber o pagamento de resgate
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+0
Data de registo

D+1 Cheques publicados ou transferéncias electronicas efectuadas / PCDT e
Data de corretagens pagas

pagamento

D+2 Cotacao de titulos de divida resgatados e retirados

(b) Dividendos em numeririo e pagamentos de juros

«Dividendos em numerario e pagamentos de juros» significa pagamentos efectuados por um

emitente aos seus detentores de titulos de divida normalmente a partir dos rendimentos

correntes ou acumulados do emitente, na proporgdo das suas participagoes.

«Dividendo especial» significa um pagamento em numerario separado do ciclo tipico de

dividendos recorrentes. O emitente deve indicar se um dividendo especial deve ser

tratado como pagamento de capital ou de rendimento.

Dias

Evento

Incidente do Dia
D-13

Data de
declaracdo

Publicagdo dos dados da declaragao

D-8
Data de
finalizagdo

Publicagdo de informagdes sobre a finalizagao

D-3
Ultimo dia de
negociacao

Ultimo dia de negociagio

D-2
Data de cotagido

Os titulos de divida comegam a ser transaccionados ajuste de dividendo/juros

«Sexta-feira» D
+0
Data de registo

Data de registo para determinar quem recebe os dividendos/juros

D+1
Data de
pagamento

Transferéncia electronica de fundos ou cheques enviados/ PCDT e corretagens
pagas




